
1 
 

 الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهورية
 العلمي البحث و العالي التعليم وزارة

 جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية قسنطينة
 الشريعة و الاقتصاد كلية

 بالشراكة مع مخبر البحث في الدراسات الاقتصادية والمالية الإسلامية
  :حول وطني هجين ملتقى

 الصكوك الإسلامية في تمويل المشاريع العموميةآليات استخدام  " 
  "دراسة تحليلية على ضوء تجارب دولية-

 0802ديسمبر  80يوم: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آمىت حباري  الاشم والللب

 دكخىرة الزجبت العلميت

د  البرً

 الؤلكترووي
djebariamina9@gmail.com 

مؤشصت 

 الاهخماء
 -كصىطيىت-حامعت الأمير عبد اللادر للعلىم الؤشلاميت

 صكىك الاشلاميت االإفهىم والاطار الشزعي واللاهىويال المحىر الأول  مدىر االإداخلت

عىىان 

 االإداخلت

 لخىظيم اللاهىوي لإصدار وجداول الصكىك الؤشلاميت في الجزائزا

افيت- اكعيت ورؤيت اشدشز  -كزاءة و

mailto:djebariamina9@gmail.com
mailto:djebariamina9@gmail.com


2 
 

 

 لخىظيم اللاهىوي لإصدار وجداول الصكىك الؤشلاميت في الجزائزا

افيت- اكعيت ورؤيت اشدشز  -كزاءة و

Legal regulation of the issuance and circulation of Islamic sukuk in Algeria 

- Realistic reading and forward-looking vision- 

 

 

 

 

 ملخص:

الخىكُم اللاهىوي لإضداز وجداوٌ الطيىن الؤطلامُت في الجصاتس والىكىف نلى مىاؾً اللطىز يهدف البدث الى كساءة واكو 

عي والخىكُمي ومً زم جلدًم الخىضُاث والحلىٌ االإمىىت، وللىضىٌ الى الهدف جم الانخماد نلى االإىهجين الىضفي وهرا  الدشسَ

اضت بالطيىن الؤطلامُت في الجصاتس باطخثىاء بهؼ ز تالخدلُلي.  وكد زلطذ الدزاطت الى غُاب هطىص كاهىهُت جىكُمُ

، غير أنها لا جئهل الجصاتس الى جبني هكام الطيىن الؤطلامُت، ولرلً هىص ي مً 2025الأخيام التي نسع لها كاهىن االإالُت لظىت 

ل بالطيىن الؤطلامُت، ووغو اؾاز عي ًىكم الخهامل  زلاٌ دزاطدىا بػسوزة الاطخفادة مً الخجازب الدولُت في مجاٌ الخمىٍ حشسَ

و الىبري. ل اللاشم لدنم االإشازَ  بهاجه الآلُت التي أطفسث نً أهمُتها البالغت في جىفير الخمىٍ

 لجصاتس.اللاهىوي، ا: الطيىن الؤطلامُت، الخىكُم كلماث مفخاخيت

  JEL  :G23.K23.O55جصييفاث 

Summary : 

The research aims to read the reality of the legal regulation of the issuance and circulation of 

Islamic instruments in Algeria, identify the legislative and regulatory shortcomings, and then 

provide recommendations and possible solutions.  The study concluded that there are no regulatory 

legal texts for Islamic sukuk in Algeria, with the exception of some provisions presented by the 

finance law of 2025, but they do not qualify Algeria to adopt the Islamic sukuk system, so we 

recommend through our study the need to benefit from international experiences in the field of 

Islamic sukuk financing, and to develop a legislative framework regulating dealing with this 

mechanism, which resulted in its great importance in providing the necessary financing to support 

major projects. 

Keywords : Islamic sukuk, Legal Regulation, Algeria. 
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 ملدمت:

لُت الحدًثت، والتي بدأث الجصاتس ببدزاحها مئزسا غمً مىكىمتها االإالُت وذلً  حهخبر الطيىن الؤطلامُت أخد أهم الأدواث الخمىٍ

س الطيرفت الؤطلامُت في الجصاتس نبر مسخلف  ىت الهمىمُت، وهرا جؿىٍ ل الخصٍ و مطادز جمىٍ الؿسق طهُا لخلُم الخىمُت وجىىَ

هت الؤطلامُت، وذلً غماها لإوشاء طىق مالُت ذاث أبهاد وؾىُت ، بالإغافت الى طد الثغساث والىطاتل التي جخىافم ومبادة الشسَ

 .االإالُت

ل والاطدثماز والخىمُت الاكخطادًت بشيل نام، حهد الطيىن الؤطلامُت ان  أن  غيرمً أهثر الآلُاث اطخجابت الإخؿلباث الخمىٍ

ولفهم غمً هطىص كاهىهُت ٌهد مهمت ضهبت وىنها جخؿلب انادة هُيلت للأهكمت اللاهىهُت الظاتدة في الدولت،  مهمت ادزاحها

لي الحدًث  ت في مداولت ادزاحؾبُهت هرا الىكام الخمىٍ ها االإخمثل في الطيىن الؤطلامُت لابد مً الىكىف نلى الخجسبت الجصاتسٍ

 م.2025االإالُت الطادز مئزسا لظىت  وجىكُمها مً الىاخُت اللاهىهُت وزاضت كاهىن 

 الؤشكاليت: أولا

 الخالي: الؤشكال الزئيس ي اهؿلاكا مما طبم ًمىىىا ؾسح

 كيف هظم االإشزع الجزائزي عمليتي إصدار وجداول الصكىك الؤشلاميت؟-

 ثاهيا: الأشئلت الفزعيت

 وللإحابت نلى هرا الدظاإٌ ًمىىىا ؾسح حملت مً الأطئلت الفسنُت أبسشها:

 الإلطىد بالطيىن الؤطلامُت؟ ما 

 و الجصاتسي؟  ماهي الىطىص اللاهىهُت االإىكمت للطيىن الؤطلامُت في الدشسَ

 :البدث أهداف: ثالثا

 :تهدف هاجه الىزكت البدثُت الى

 .فها، زطاتطها، أهمُتها، وأهىانها  غبـ االإفهىم الهام للطيىن الؤطلامُت: حهسٍ

 .عي في جىكُم االإظاتل االإخهللت ببضداز وجداوٌ الطيىن الؤطلامُت  الىكىف نلى مىاؾً اللطىز الدشسَ
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  صا لفهالُتها ودوزها في دفو عجلت اكتراح الحلىٌ االإمىىت طهُا هدى جىطُو هؿاق اطخسدام الطيىن الؤطلامُت حهصٍ

 الخىمُت الاكخطادًت.

 

 :البدث مىهج: رابعا

حغؿُت حىاهب االإىغىم نلى مىهجين: االإىهج الىضفي وذلً لىضف ن البدثت كد انخمدث في هكسا لؿبُهت الدزاطت فب

م االإىهج الخدلُلي. الدزاطت،مسخلف الىطىص اللاهىهُت االإخهللت بمىغىم          ومً زم الىكىف نليها بالخدلُل نً ؾسٍ

 البدث خطت: خامصا     

 وشنذ الباخثت نىاضس الدزاطت نبر الخلظُم الآحي:

 ملدمت

 الؤؾاز االإفاهُمي للطيىن الؤطلامُت. المحىر الأول:

 الىطىص واللىاهين االإىكمت للطيىن الؤطلامُت المحىر الثاوي:

 خاجمت.
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 الؤطار االإفاهيمي للصكىك الؤشلاميت الأول: المحىر 

ً بؤه الخطاتظ االإميزة لها نً غيرها مً أدواث ُت هبيرة وذلً ناتد الى ؾبُهت مجدكى الطيىن الؤطلامُت لدي أغلب االإظدثمسٍ

ل الؤطلامي اغافت الى حهدد زُازاتها وأهىانها ، وطىدىاوٌ مً زلاٌ هرا المحىز حهسٍف الطيىن الؤطلامُت، وإبساش الأهمُت  الخمىٍ

 التي جخمخو بها في مجاٌ الاكخطاد الؤطلامي، اغافت الى بُان زطاتطها وأهم أهىانها والآحي:

 لصكىك الؤشلاميتأولا: حعزيف ا

ؿلم لفل الطً نلى ندة مهان منها: الػسب، الىخاب، وزُلت انتراف باالإاٌ االإلبىع لغت: -1 الطيىن حمو ضً، وٍ

 (1990)مىكىز،  أو خم في ملً وهدىه...

جؿسق الهدًد مً الباخثين في المجاٌ الشسعي واللاهىوي والاكخطادي الى الخهسٍف الاضؿلاحي للطيىن  اصطلاخا:-2

خه، ونلى ازخلاف هاجه الخهازٍف فبنها مخلازبت مً خُث االإهنى الأطاس ي، ومً الخهازٍف الأهثر  الؤطلامُت ول مً شاوٍ

ت اللُمت جمثل خططا شاثهت في وزد نً هُئت المحاطبت واالإساحهت والري حاء فُه: " مىاءمت ما أوزاق مالُت مدظاوٍ

هت الؤطلامُت، وجدز ناتدا هاججا ملىُت أنُان أو مىافو أو خلىق أ و مشسوم اطدثمازي خلُلي، جطدز وفلا لأخيام الشسَ

, هُئت المحاطبت AAOIFI) نً اليشاؽ الري جمىله، بسلاف الظىداث الخللُدًت التي جلىم نلى اللسع بفاتدة."

 (2015واالإساحهت للمئطظاث االإالُت الؤطلامُت;، 

ت  وبالخالي فمً زلاٌ هرا الخهسٍف ًمىىىا اللىٌ بؤن االإلطىد هىا مً الطيىن الؤطلامُت أنها نبازة نً أداة اطدثمازٍ

و أو الأضىٌ وفم مبادة شسنُت اطلامُت، خُث جسجبـ فيها  ل االإشازَ تج االإشسوم لا الهىاتد بيخاشسنُت حهمل نلى جمىٍ

ت.  بيظبت فاتدة زابخت، وهى ما ٌظدبهد االإهاملاث السبىٍ

دا مظخللا الإطؿلح الطيىن الؤطلامُت غير أهه أنؿى ضىزة ننها مً - فا ضسٍ باليظبت للمشسم الجصاتسي فلم ًىزد حهسٍ

ىت الهمىم 2025مً كاهىن االإالُت لظىت  174هص االإادة زلاٌ  ُت ببضداز طىداث حظمى ضيىوا والآحي:" حظمذ الخصٍ

ين مً أحل  طُادًت جمثل خلىق الاهخفام للأضىٌ التي جيخمي لأملان الدولت، مىحهت للأشخاص الؿبُهُين واالإهىىٍ

ل االإيشآث أو الخجهيزاث الهمىمُت ذاث الؿابو الخجازي للدولت.  (2024، 24-25)اللاهىن زكم  االإشازهت في جمىٍ

ىت الهمىمُت أو الجهاث  174ونلُه فالطيىن الؤطلامُت وفم هظ االإادة  هي نبازة نً أوزاق مالُت مطدزها الخصٍ

لها مً ؾسف أشخاص  ا وجمىٍ و أو أضىٌ جابهت للدولت ًخم حشغُلها ججازٍ المخىلت، جخػمً خلىكا هفهُت في مشازَ

ين.  ؾبُهُين أو انخبازٍ
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 وأهميتهاثاهيا: خصائص الصكىك الؤشلاميت 

 خصائص الصكىك الؤشلاميت:-1

بالهىدة الى اطخلساء الخهسٍف الاضؿلاحي للطيىن الؤطلامُت الري كدمخه هُئت المحاطبت واالإساحهت للمئطظاث  

االإالُت الؤطلامُت فبن هاجه الطيىن جخمخو بسطاتظ ندة جمُيزها نً غيرها مً الأوزاق االإالُت والظىداث الخللُدًت 

 ومنها الآحي:

 كيت خليليت أو مىافع مشاعت: مل 

نً خطت مشانت في ملىُت مشسوم أو أضل، ولِظذ دًىا في الرمت، وذلً زلافا الإػمىن خُث حهبر هاجه الطيىن 

 الظىداث الخللُدًت.

 :الليمت الؤشميت  

ت في اللُم والالتزاماث والحلىق، وهى ما ل ًجهلها مدلا للخداوٌ  فجمُو الطيىن في الؤضداز الىاخد مدظاوٍ والخمىٍ

 الجماعي.

 :الؤطار الشزعي  

وذلً وىنها حهخمد نلى الهلىد ذاث الؿابو الشسعي والإحازة واالإسابدت والظلم وغيرها، ولرا ًيبغي هُيلتها وفم ضُغت 

 مدددو مً ضُغ هره الهلىد الشسنُت.

 :العىائد هديجت أوشطت اشدثماريت خليليت  

، بل ًيىن جددد مظبلا بيظبت فاتدة زابختن الأزباح والهىاتد لا وهى ما ًميزها نً الظىداث الخللُدًت، بدُث أ

االإظدثمسون أو أصحاب الأضىٌ شسواء في جلاطم الخظاتس والأزباح االإظخمدة مً الاطدثماز الفهلي للأضىٌ نلى خد 

 طىاء.

 :وحىد أصل خليلي مملىك لأصحاب الصكىك  

هني ذلً الىحىد الفهلي للأضل أو االإشسوم االإمىٌ مً  ل االإلىُت خلُلت الى خاملي هاجه وَ كبل الطيىن مو جدىٍ

 الطيىن.

 :الخددًد الزمني للصكىك 

لت  أو الأضل جددد االإدة الصمىُت لطدوز الطيىن الؤطلامُت خُث أن ؾبُهت االإشسوم  )كطيرة االإدي، مخىطؿت، أو ؾىٍ

 ( وبهد اهتهاء هره االإدة حهاد زإوض الأمىاٌ الى خاملي هره الطيىن.االإدي
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  :الشفافيت والؤفصاح 

س االإالُت بشيل دوزي مً كبل االإئطظاث االإطدزة للطيىن، بدُث جىضح مً  هني ذلً جلدًم حملت مً الخلازٍ وَ

 زلالها الأداءاث والهىاتد والمخاؾس، وذلً وفم مهاًير المحاطبت الؤطلامُت.

 :وشيلت الخداول 

وكاهىها، فلمالً الطً خم هلل ملىُخه أو زهىه أو خُث ًمىً جداولها نبر أي وطُلت مً الىطاتل الجاتصة شسنا 

, هُئت المحاطبت واالإساحهت AAOIFI) الخطسف فُه مً زلاٌ ما ًجيزه اللاهىن مً شسواث الىطاؾت االإالُت أو غيرها.

 (3-8، الطفداث 2015للمئطظاث االإالُت الؤطلامُت;، 

 الؤشلاميتأهميت الصكىك -2

ل الخىمُت الاكخطادًت خُث حهخبر أداة فهالت لاطخلؿاب االإدزساث زم جبرش أهمُت الطيىن  الؤطلامُت مً زلاٌ جمىٍ

ت، هما أنها جدلم  و خلُلُت وهي برلً جمثل بدًلا شسنُا للظىداث الخللُدًت السبىٍ اطدثمازها مً زلاٌ ججظُد مشازَ

و الهادٌ للهىاتد والمخاؾس بين  ً وهى ما ًجهلها جخىافم واالإلاضد الشسنُت الهامت في االإهاملاثحمالخىشَ  ُو االإظدثمسٍ

 .(24، ضفدت 2025-2024)خشِش، 

 

 ثالثا: أهىاع الصكىك الؤشلاميت

 جلظم الطيىن الؤطلامُت الى ندة أهىام وذلً خظب االإهُاز االإهخمد في الخلظُم، ومً أهمها:

 باعخبار الجهت االإصدرة:-1

 وجىلظم بدظب هرا االإهُاز الى زلازت أهىام:  

  :)صكىك شيادًت)خكىميت 

ت ضادزة نً اوهي أوزاق ما و البنى لُت ذاث كُم مدظاوٍ ل مشازَ لدولت أو اخدي مئطظاتها، تهدف الى جمىٍ

خميز هرا الىىم بسطاتظ منها الخدخُت، أو طد عجص االإيزاهُت أو ادازة الدًً الهام  : وٍ

 جخميز بالػمان مً ؾسف الدولت.-

 جخمخو بدزحت نالُت مً الأمان.-

و الؤهخاحُت أو الخدمُت ذاث الؿابو الهمىمي.- ل االإشازَ  حظخسدم لخمىٍ

ً-)البىً الؤطلامي للخىمُت  ً واالإظدثمسٍ  :(22 ، ضفدت2018، -دلُل الطيىن للمطدزٍ
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 :)صكىك االإؤشصاث االإاليت الؤشلاميت)الشزكاث 

هها وهي التي جيىن ضادزة نً االإئطظاث والشس  ل مشازَ واث الخاضت أو االإطازف الؤطلامُت، وتهدف الى جمىٍ

ت.  الاطدثمازٍ

 وجخميز ب:             

 أو االإشسوناث كُد الخىفُر. الأضىٌ االإملىهت خلُلت لهره االإئطظاث-             

 ًخدمل مساؾس اليشاؽ الاطدثمازي االإمىٌ االإظدثمس وخده.-            

(AAOIFI ،;9، ضفدت 2015, هُئت المحاطبت واالإساحهت للمئطظاث االإالُت الؤطلامُت)  ،2013)اللسغاوي ،

 (46-45الطفداث 

 االإؤشصاث شبه الحكىميت(: صكىك شبه شيادًت( 

 ؤنها:وهي التي جطدزها اخدي االإئطظاث أو الهُئاث أو الشسواث التي جيىن فيها خطت للدولت وجخميز ب

 .حامهت الإصاًا الىىنين الظابلين )الطيىن الظُادًت، وضيىن الشسواث(-   

ت- و الؿاكىٍ  والبنى الخدخُت. ممىلت ودانمت للمشازَ

 .(24، ضفدت 2015)نىحان، 

 باعخبار اللطاع االإىحهت إليه:-2          

 بالىكس الى اللؿام الاكخطادي الري جمىله هاجه الطيىن ًمىىىا جلظُمها الى:             

 :صكىك اللطاع الزراعي  

ل مىحها لدنم الأوشؿت الصزانُت.هطيىن االإظاكاة واالإصازنت،  يىن فيها الخمىٍ  واالإغازطت، وٍ

 :ل الأوشؿت ذاث الؿابو الخجازي هطيىن  صكىك اللطاع الخجاري وهي جمثل جلً الطيىن الطادزة لخمىٍ

 االإسابدت، والظلم، واالإػازبت وغيرها.

 :ت اللُمت، واالإظخسدمت لخم  صكىك اللطاع الصىاعي و ذاث الؿابو الطىاعي، وهي الأوزاق االإالُت مدظاوٍ ل االإشازَ ىٍ

 هطيىن الاطخطىام.

 :و الخدمُت، ومً     صكىك اللطاع الخدمي ل االإشازَ وهي جلً الطيىن الطادزة لغسع اطخسدام خطُلتها في جمىٍ

 .(8، ضفدت 2025-2024)خشِش،  كبُلها ضيىن الؤحازة.



9 
 

 الآحال: باعخبار -3

 (9-8، الطفداث 2025-2024)خشِش،  ًمىً جلظُم الطيىن الؤطلامُت خظب مدة الاطخدلاق الى:

  :ل الاخخُاحاث أشهس  3خُث جتراوح مدتها بين صكىك كصيرة الأحل ظخسدم هرا الىىم مً الطيىن في جمىٍ الى طىت، وَ

هت، وجخىلى اضدازها  لُت الظسَ ت.الخمىٍ  الخصاتً الهمىمُت وهرا البىىن االإسهصٍ

 :وجيىن مدتها مً طىت الى زمع طىىاث ، وهي الأهثر زواحا وىنها جدلم الخىاشن بين الهىاتد  صكىك مخىشطت الآحال

و االإخىطؿت وذاث الؿابو الخجازي. ل االإشازَ ظخهمل هرا الىىم في جمىٍ  والمخاؾس، وَ

 :أو جفىق، وحظخهمل في:   طىت 20مً زمع طىىاث الى نشسون  وهي الطيىن التي جمخد صكىك طىيلت الأحل 

يىن جطمُمها وفم نلىد الؤحازة، أو االإشازهت، أو  و البنى الخدخُت واالإيشآث والؿسق واالإىاوئ، وٍ ل مشازَ جمىٍ

 الاطخطىام.
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 في الجزائز لإصدار وجداول الصكىك الؤشلاميت الؤطار اللاهىوي المحىر الثاوي:

هُت والػىابـ اللاهىهُت، وذلً بغُت اطدُهاب جخؿلب نملُت اضداز وجداوٌ الطيىن الؤطلامُت  حملت مً الىطىص الدشسَ

لُت الجدًدة، ودنم مسخلف اللؿاناث، وهى ما ٌهىع الدوز الخىمىي الهام للخطىًُ الؤطلامي، وطىدىاوٌ مً  هره الأداة الخمىٍ

زلاٌ هرا المحىز الحاحت الى وغو اؾاز كاهىوي زاص بهره الأوزاق االإالُت، وأهم اللىاهين الدازلُت التي جؿسكذ اليها، زم الىكىف 

 نلى مخؿلباث اضداز هاجه الطيىن الؤطلامُت في الجصاتس.

 :بهاالخعامل أهميت الؤطار الدشزيعي في جفعيل الطبيعت اللاهىهيت للصكىك الؤشلاميت و أولا: 

 الطبيعت اللاهىهيت للصكىك الؤشلاميت:-1

ت  في الفله اللاهىوي واالإالي االإهاضس، وفُما ًلي نسع مىحص حهخبر الؿبُهت اللاهىهُت للطيىن الؤطلامُت كػُت حىهسٍ

 لهاجه اللػُت:

 ذ،  لا حهخبر الطيىن أداة مً أدواث الدًً، وذلً مثل ما ذهبذ هاث والإمازاث ومطس، واليىٍ الُه بهؼ الدشسَ

لُت االإبيُت  واالإغسب، خُث أدزحتها غمً باب أدواث الدًً وهى ما ٌهخبر حغُِبا للجاهب الشسعي لهاجه الأداة الخمىٍ

 .(168، ضفدت 2021)ملان،  نلى أطع ومبادة اطلامُت.

  جؤزر الطيىن الؤطلامُت ، ؾبُهت كاهىهُت زاضت، فهي جمثل أوزاكا مالُت ججمو بين االإلىُت والخلاطم في الأضىٌ

ت.  .(112، ضفدت 2023)نلُىة،  فلِظذ بالأطهم أو الظىداث السبىٍ

  الطيىن بالؿبُهت اللاهىهُت ذاث الؿابو االإصدوج وىنها جسػو الى كىاند الظىق االإالُت واللاهىن الخجازي  جخميز

  (241، ضفدت 2023)غصاٌ،  مً حهت وجبنى نلى أطع وغىابـ شسنُت اطلامُت مً حهت أزسي.

 

 أهميت الؤطار الدشزيعي:-2

َعي وذلً ًمثل أمسا بالغ الأهمُت، وذلً هدُجت ندة نىامل الخهامل بالطيىن الؤطلامُت وحىد اؾاز حشس ًخؿلب جفهُل  

 منها:
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 لُت االإظخددزت، وهى ماًئدي الى ازخلاف وحهاث الىكس بين االإخهاملين بها  حهد الطيىن الؤطلامُت أخد الأدواث الخمىٍ

هُت لخىكُم وجىخُد أطع الخهامل بهره الأداة في الىاكو الهملي واللاهىوي.  مما ٌظخىحب وغو مىكىمت حشسَ

 د، وهى ما ًخؿلب جىفير حشيل الطيىن الؤطلامُت أونُت لاطخلؿاب وجىقُف أمىاٌ الشسواث واالإئطظاث والأفسا

 وؾبُهت الخهامل بهره الطيىن مما ًػمً الحفاف نلى أمىاٌ المجخمو. خماًت كاهىهُت جدىاطب

  جسخلف الطيىن الؤطلامُت بدظب هىم الهلد الري جمذ هُيلتها نلُه، طىاء وان نلد اطخطىام أو مسابدت أو

 غيرها مً الهلىد الشسنُت الأزسي، وهى ما ٌظخدعي وغو أؾس كاهىهُت لخىكُم مهاملاث الطيىن.

 ت وغسوزة، وذلً لاًخؤحى الا بىغو الأخيام  حهخبر الحماًت ً في هرا الىىم مً الطيىن أولىٍ اللاهىهُت للمظدثمسٍ

ً، والحلىق والالتزاماث، وإحساءاث الؤضداز و...الخ. والشسوؽ ً واالإظدثمسٍ  الهامت لخىكُم الهلاكت بين االإطدزٍ

 (83، ضفدت 2017-2016)هدي، 

 لصكىك الؤشلاميت في الجزائزالىضع اللاهىوي الحالي لثاهيا:   

هُت   ت نلى حملت مً اللىاهين االإىكمت والخىكُمُت جدخىي االإىكىمت الدشسَ للأنماٌ االإالُت، منها ما هى أطاس ي االإالُت الجصاتسٍ

ت، ومنها ما هى مىمل لها،  وبالبدث نً الىطىص اللاهىهُت التي جػبـ ومسجبـ بشيل مباشس بهاجه الأوشؿت االإالُت والخجازٍ

لُت ولم حهترف بها الا مئزسا مً  الخهامل بالخطىًُ الؤطلامي فبهىا هجد أن الجصاتس لم جىكم الهملُاث االإخهللت بهاجه الأداة الخمىٍ

أن اللىاهين غير  مدنىمت بؤضىٌ خلُلُتم، فبالسغم مً الؤفطاح نً هُت اضداز ضيىن خيىمُت 2025االإالُت زلاٌ كاهىن 

حهترف ضساخت بالطيىن وؤوزاق مالُت مميزة  لا-كاهىن الىلد واللسع مثلا واللاهىن الخجازي –الأطاطُت االإخهللت بالأنماٌ االإالُت 

عي الىاضح. ما  ًجهلها جىاحه ندة اشيالاث كاهىهُت في الىكذ الساهً أبسشها غُاب الؤؾاز الدشسَ

 20/02في اؾاز الطيىن الؤطلامُت الىكام الخىكُمي الؤطلامي الحالي مثل الىكام اهه ومً حملت المحاولاث وحهىد الجصاتس 

، بالإغافت الى للطيىن الؤطلامُت الري ًدىاوٌ االإىخجاث الأطاطُت للطيرفت الؤطلامُت دون الترهيز نلى الطيىن الؤطلامُت

مىه، خُث أؾلم نليها  09ادة الخاطهت الري ٌهترف غمىُا بالطيىن مً زلاٌ االإ 2020مازض 15الطادز في  20/03الىكام 

هت" .وبالهىدة الى اللاهىن الخجازي هجد أهه لم ٌهترف بها هىىم مميز مً (2020، 20/03)الىكام "ضيىن حظخجُب الإبادة الشسَ

زطمي زاص بالطيرفت الؤطلامُت في  أوٌ اؾاز مداطبيالري ٌهخبر م 2025كاهىن االإالُت لظىت  لُؤحي بهدهاالأوزاق االإالُت، 

دة السطمُت،  الجصاتس، والري جىاوٌ بهؼ الىلاؽ االإخهللت بالطيىن الظُادًت والآحي:  ومابهدها(15، ضفدت 2025)الجسٍ

 :الخفىيض بئصدار صكىك خكىميت  
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م ٌظمذ ببضداز ضيىن طُادًت مدنىمت بؤضىٌ فهلُت مً كبل 2025طبخمبر  18في  243خُث ضدز ملسز زكم 

و البنى الخدخُت الخابهت للدولت. ل مشازَ ىت الهمىمُت بغُت جمىٍ  الخصٍ

 

 

  :الؤعفاءاث الضزيبيت 

بت الدزل الؤحمالي بت أزباح الشسواث، ومً IRG هظ اللاهىن هرلً نلى انفاء الطيىن الظُادًت مً غسٍ ، IBS غسٍ

بت الؤنلان الهلازي، وزطىم الدسجُل وذلً نىد جىفس شسوؽ الحد الأدوى للاطخدلاق)  طىىاث(.05ومً غسٍ

 :كيفياث الؤصدار والخىظيم 

س االإالُت، جم الخؿسق الى جددًد هُفُاث   اضداز الطيىن الحيىمُت، بدُث ًيىن الاهخخاب بىاطؿت ملسز ضادز نً وشٍ

م مً زلاٌ هرا االإلسز جددًد: االإبلغ، الهىاتد، وذلً بهد  مىذ المجلع الؤطلامي الأنلى شهادة االإؿابلت الشسنُت، وٍ

 اللُمت الؤطمُت، الآحاٌ، شسوؽ الاهخفام...وغيرها مً الهىاضس اللاشمت.

 :مخابعت الخىفيذ 

ىت والمح اطبت، أو الجهاث المخىٌ لها خُث ًخىلى مهمت مخابهت نملُاث هرا الىىم مً الطيىن االإدًس الهام للخصٍ

ؼ.  بالخفىٍ

ههاتد %6وزد في هرا اللاهىن فبهه مً االإخىكو اضداز أوٌ ضيىن خيىمُت مً هىم احازة، وذلً بخددًد  مً زلاٌ ما

 طىىي زلاٌ الظىىاث الأولى.

لُت وإدزالها في مىكىمتها، ومو ذلً ًبلى الؤؾاز  ول ما طبم ٌهىع حهىد الجصاتس في الظعي الى جبني هاجه الأداة الخمىٍ

خم نليها الاطخفادة مً ججازب بهؼ دً وهى ماالخىكُمي للطيىن الؤطلامُت في الجصاتس بهُدا نً االإظخىي االإؿلىب 

ا وغيرها مً الدوٌ الؤطلامُتالدوٌ الساتدة في هرا المجاٌ والأزدن، وجىوع، ومالي  .الأزسي  زً

 

 اللاهىهيت لإدراج الصكىك الؤشلاميت في إطار الصيرفت الؤشلاميت بالجزائز خطلباثاالإثالثا: 

جبني هكام الطيىن الؤطلامُت في الجصاتس مجمىنت مً الخهدًلاث وإنادة هُيلت للهدًد مً اللىاهين التي جسجبـ  ًخؿلب

 بالهمل االإطسفي ومً أهمها: 

 على مصخىي اللاهىن االإدوي:ملترخت حعدًلاث  -1
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 الهلىد واالإلىُت والآحي: ًخؿلب ادزاج الطيىن الؤطلامُت بهؼ الؤغافاث الهامت نلى مظخىي كظمي

( وذلً لخىغُذ أهىام نلىد الؤحازة الشسنُت، وأزوانها 1مىسز 467اغافت هطىص كاهىهُت )مىاد  كصم العلىد:-أ

 وزطاتطها.

ل الؤطلامي واالإػازبت واالإسابدت، والاطخطىام وىنها حهخبر أطاطا  اغافت مىاد كاهىهُت للانتراف بهلىد الخمىٍ

ت،  لبهؼ أهىام الطيىن.  (132، ضفدت 2023)غصاٌ، ادزاج الطيىن في البِئت اللاهىهُت الجصاتسٍ

ٌهترف الأزير لا  دوي الجصاتسي هجد أن هرامً اللاهىن االإ 675-674بالسحىم الى هظ االإادجين  كصم االإلكيت:-ب

للأضىٌ الخاضت  بين خم االإلىُت اللاهىهُت واالإلىُت الاهخفانُتاالإلىُت االإصدوحت في االإلىُت وىهه لا ًفسق       بىكام

 (170، ضفدت 2021)ملان،  .مما ًخؿلب االإهالجت اللاهىهُت لحم الاهخفام    ، ببضداز الطيىن

 :ًلاث ملترخت على اللاهىن الخجاري حعد-2                 

 ًلي: حملت الخهدًلاث االإؿلىبت نلى اللاهىن الخجازي الري ٌشيل االإسحو اللاهىوي لمخخلف الأوزاق االإالُت مامً                    

ت،                       .(131، ضفدت 2023)غصاٌ، ادزاج الطيىن في البِئت اللاهىهُت الجصاتسٍ

 . ٌذ للطيىن وجددًدها وؤوزاق مالُت لحطت  في خلىق مىفهت أو في أضى  جلدًم حهسٍف ضسٍ

 جػمين مفهىم الشسواث ذاث الغسع الخاص(SPV)   التي جلهب دوز الىطُـ، وحهمل نلى جلظُم الأضىٌ بين

ت ً وفم كُم مدظاوٍ  .االإظدثمسٍ

 ً االإسجبؿت اغافت هكام افلاض ًخماش ى والؿبُهت الشسنُت لهره الطيىن مما ً ىفل الحماًت لحلىق االإظدثمسٍ

 بالأضىٌ التي حظدىد نليها الطيىن.

 : (حعدًلاث ملترخت على كاهىن شىق رأس االإال)البىرصاث-3             

هاث البىزضت، خُث جم زفؼ ؾلب ادزاج ضيىن اطلامُت     وذلً بىغو لىاتذ زاضت ببدزاج وجداوٌ الطيىن غمً حشسَ

، وذلً هكسا لغُاب الؤؾاز اللاهىوي 2010زلاٌ طىت  COSOBلطالح أخد البىىن الؤطلامُت مً كبل لجىت مساكبت نملُاث 

 .(171، ضفدت 2021)ملان،  .للخطىًُ الؤطلامي
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 :خاجمت

، وتهدف الدزاطت الى الىكىف نلى مىاؾً اللطىز جؿسق هرا البدث الى الخىكُم اللاهىوي الجصاتسي الحالي للطيىن الؤطلامُت

ت في مجاٌ اضداز  هُت الجصاتسٍ عي و أهم االإهىكاث التي حهاوي منها االإىكىمت الدشسَ وجداوٌ الطيىن الؤطلامُت، وذلً الدشسَ

ل  لُت الحدًثت زاضت الطيىن التي أقهسث مظاهمتها الفهالت في جمىٍ لإدزان أهم االإخؿلباث اللاهىهُت لخبني الأدواث الخمىٍ

و.  مسخلف االإشازَ

 وكد زلطذ الدزاطت الى حملت مً الىخاتج والخىضُاث والآحي:

 :الىخائج

  و الىبري، واالإظاهمت في الطىانت ل االإؿلىب لإكامت االإشازَ جلهب الطيىن الؤطلامُت دوزا هاما في في جدلُم الخمىٍ

 االإالُت الؤطلامُت.

 لُت اطلامُت. جؤزر الطيىن ضىزة أخد الهلىد الشسنُت  واالإػازبت واالإسابدت وجخم هُيلتها وفلها وذلً وىنها أداة جمىٍ

  ٌ  الطيىن الؤطلامُت حملت مً الػىابـ الشسنُت وذلً خظب الجهت االإطدزة لها. جدىم نملُاث اضداز وجداو

 .غُاب طىق مالُت لخىكُم اضداز وجداوٌ الطيىن الؤطلامُت في الجصاتس 

 .لُت  غُاب اؾاز كاهىوي جىكُمي للطيىن الؤطلامُت في الجصاتس ما ًجهلها غير مئهلت لخبني هره الهملُت الخمىٍ

 زطمي زاص بالطيرفت الؤطلامُت في الجصاتس. م أوٌ اؾاز مداطبي2025ظىت ٌهخبر كاهىن االإالُت ل 

  ًخؿلب ادزاج الطيىن الؤطلامُت غمً الىكام االإطسفي حهدًلاث نلى مسخلف اللىاهين الأطاطُت االإخطلت بها، واللاهىن

 االإدوي، والخجازي، وكاهىن طىق زأض االإاٌ.

 :الخىصياث

 اليها ًمىىىا ؾسح حملت مً الخىضُاث االإخمثلت في: بىاءا نلى الىخاتج االإخىضل         

  كاهىوي واضح للطيىن الؤطلامُت مً زلاٌ مىاد اللاهىن الخجازي، وذلً جمُيزا لها نً غيرها مً  ادزاج حهسٍفغسوزة

 الأوزاق االإالُت والظىداث الخللُدًت.
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  في خاٌ الؤفلاض التي جػمً الحاحت الى مساحهت كاهىن الؤفلاض وإحساء حملت مً الخهدًلاث ً خماًت خلىق االإظدثمسٍ

.  وجطفُت الأضىٌ

  جػمين أهىام نلىد الطيىن الؤطلامُت مً زلاٌ مىاد اللاهىن االإدوي، بالإغافت الى غسوزة الخمُيز بين ملىُت الاهخفام

 وملىُت الخطسف بما ًخماش ى وؾبُهت هره الأوزاق االإالُت.

 لي.وشس الىعي وطـ االإىاؾىين ومسخلف الجهاث الاط ت خىٌ االإصاًا التي جدللها هره الأداة في المجاٌ الخمىٍ  دثمازٍ

  س البيُت الخدخُت الخىكُمُت وهرا جفهُل الشساهت مو الحاحت الى جبني مسخلف الخجازب الدولُت للاطخفادة منها في جؿىٍ

 مسخلف االإئطظاث الدولُت.
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 كائمت االإصادر واالإزاحع:

1. AAOFI ( .;االإهُاز الشسعي زكم: 2015هُئت المحاطبت واالإساحهت للمئطظاث االإالُت الؤطلامُت .)17 

ت.  ً.3-8الطيىن الاطدثمازٍ  . البدسٍ

 بيروث: داز الطادز. لظان الهسب.(. 1990ابً مىكىز. ) .2

ً-البىً الؤطلامي للخىمُت .3 ً واالإظدثمسٍ  . حدة.22(. 2018. )-دلُل الطيىن للمطدزٍ

دة السطمُت. )ا .4  . الجصاتس.15، (66)(. هُفُاث اضداز الطيىن الظُادًت. 2025أهخىبس,  07لجسٍ

االإخػمً كاهىن  2024دٌظمبر  30االإئزر في  24-25(. كاهىن زكم2024دٌظمبر,  30. )24-25اللاهىن زكم  .5

دة السطمُت. 2025االإالُت لظىت   .38(، 89)الجسٍ

 (.2020. )20/03الىداثو الىكاممً الىكام الخاص بػمان  09االإادة  .6

. 24(. دوز الطيىن الؤطلامُت في جفهُل نمل الطيرفت الؤطلامُت في الجصاتس. 2025-2024أميرة خشِش. ) .7

هت والاكخطاد  حامهت الأمير نبد اللادز للهلىم الؤطلامُت، الجصاتس.-كظىؿُىت، ولُت الشسَ

. ولُت الهلىم 83شُـ الأطىاق االإالُت. (. دوز الطيىن الؤطلامُت في جي2017-2016بدزووي هدي. ) .8

ت ونلىم الدظُير، الجصاتس.  الاكخطادًت والخجازٍ

(. جفهُل الخهامل بالطيىن الؤطلامُت في الجصاتس في قل هكام الطيرفت الؤطلامُت. 2021طلىي ملان. ) .9

 .168(، 1)6مجلت البدىر في الهلىم االإالُت والمحاطبت، 

ت. (. ا2023نبد الله أخمد نلُىة. ) .10  .112(، 3)مجلت خلىق دمُاؽلؿبُهت اللاهىهُت للطيىن الخجازٍ

ت. 2023محمد غصاٌ. ) .11 ، مجلت البدىر اللاهىهُت والاكخطادًت(. ادزاج الطيىن في البِئت اللاهىهُت الجصاتسٍ

241. 

ت. 2023ماي,  16محمد غصاٌ. ) .12 مجلت البدىر اللاهىهُت (. ادزاج الطيىن في البِئت اللاهىهُت الجصاتسٍ

 .132(، 2)6الاكخطادًت، و 

. دبي، داتسة الشئون الؤطلامُت 24(. الطيىن الؤطلامُت وجؿبُلاتها االإهاضسة. 2015ولُد نىحان. ) .13

 والهمل الخيري.
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 داز الشسوق. فله الطيىن الؤطلامُت االإهاضسة.(. 2013ًىطف اللسغاوي. ) .14

 

 

 


