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 صىاء العاًب صارة دريدي الاصم واللقب

 "ؤ"ؤؾخاطةىمداغغةى "ب"ؤؾخاطةىمداغغةى الرجبت العلميت

 مااُتىوبىىن  كخطاصىومااُت الخخطظ

ل-لىكؿىؿُىتى–الأميرىغبضى الاصعىالمػلمىمىالؤؾلامُتى الجامعت

د الإلنترووي  dridiriheb@gmail.com laibsana89@gmail.com البرً

 آلياث دعم و جمويل المؤصضاث و صبل البدائل الدضويقيت في الجسائر محور المداخلت

 الخمويل الإصلامي إمهاهيت لخوصيع وعاء الخمويل المحلي للمؤصضاث الطغحرة و المخوصطت عىوان المداخلت

لى : الملخظ تهضفىهظهى اضع ؾتىالمبدجىفيىبمياهُتىجمىٍ

لاىبؾلامُاىمًىزلاٌىضُغى  الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىجمىٍ

لىالؤؾلاميى الإػغوغتىفيىشبابًُى اطيرفتىالؤؾلامُتىفيى  اخمىٍ

لىوى اضغمى ت،ىاضغمىؤؾااُبى اخمىٍ  ابىىنى اػمىمُتى لجؼ ثغٍ

ت،ىوىكضىجبينىؤنى لجؼ ثغى  الإاليى اظيىكضمخهى لخيىمتى لجؼ ثغٍ

لىبغؤؽخاواذىصغمىهظهى الإاؾؿاثىمًىزلاٌى لجلىُتى اخمىٍ

لىى، اغؤؽى الإاٌى ؾدتماعيلىىوىشغواثىى الإساؾغ الإاٌ ى اخمىٍ

،ىوىجىضلمذى اضع ؾتىبلىىؤنىالؤًجاعيىالمبىىنىو الإاؾؿاثى الإااُت

لىالؤؾلاميىضُغىمسخلمفتىًمىًى غخماصىغلميهاىاضغمى المخمىٍ

 الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىهظهغىمنهاى الإغ بدت،ىالؤخاعة،ى

مشاعهتىمخىاكطتىمىتهُتىبااخملمًُ،ىبالإغافتىالممػاعبت،ىوىكضى

جمى غخماصىغلىى الإىهجى اخدلمُليىوى اىضفيىاخدلمُلىبخطاثُاثى

همىى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىوىوضفىمسخلمفىؤؾااُبى

لى لخيىميىاهظهى الإاؾؿاثىوىوضفىضُغى  اضغمىوى اخمىٍ

لمها لىالؤؾلاميى الإىاؾبتىاخمىٍ  . اخمىٍ

 الهلماث المفخاحيت

لىالؤًجاعي،ىعؤؽى الإاٌى الإساؾغ،ى  اغؤؽى الإاٌىشغواثى اخمىٍ

ل ؾدتماعيل

 

 

Abstract :  This study aims to research whether 

Islamic finance is able to finance small and 

medium enterprises through its different  

formulas presented in the Islamic banking 

windows in Algerian public banks, to support the 

other methods provided by the Algerian 

government, and it was found that Algeria tried 

to support these institutions through Financing 

them with venture capital and investment capital 

companies, leasing finance for banks and 

financial institutions, and the study concluded 

that Islamic financing has various reliable forms 

to support small and medium enterprises, among 

which we mention murabaha,  moucharaka, 

moudaraba ,Islamic leasing ,to do so, we relied 

on The analytical and descriptive approach to 

analyze the statistics of small and medium-sized 

enterprises, and to describe the various methods 

of government support and financing for these 

enterprises, and the appropriate Islamic financing 

formulas for their financing. 

Key Word: leasing finance, venture capital , 

investment capital companies 
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: مقدمت

جدظقى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىفيى اىكذى اغ هًىباهخمامىضاوعيى اؿُاؾاثى كخطاصًتىو خخماغُتىفيىمسخلمفى

بلمض نى اػاام،ىفهىانى ججاهىغاامنىمدؿاععىاضغمىومؿاهضةىجلمًى الإاؾؿاثىباغخباعهاىمًىؤهمىمض زلىالؤضلاحى كخطاصي،ى

ؽىؾىقىيوهيىحػضىؤص ةىفػااتىلخلممىفغصى اخىظُفىبؿببىضغغىحجمىعؤؽى الإاٌى الإؿدتمغ،ىبااخاليى الإؿاهمتىىفيىصغمىوجيش

،بلاىؤنىؤهمىجدضىًى خههىوشاؽى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى اػملىو لخضىمًىظاهغةى ابؿااتىوحػظُمى اىاججى اض زليى لخام

لىهظهى الإاؾؿاث،ىىوىهيىجؿمذىادؿهُلى لىوىكضىباصعثى لجؼ ثغىبةًجاصىؤؾااُبىمسخلمفتىاخجؿُضىجمىٍ  الإخىؾؿتىهىى اخمىٍ

لى الإدلي،ىبلاىؤنىججغبتى لجؼ ثغىفيىهظ ى الإجاٌىلاػ اذىخضًتت،ىاظاًى لىالؤؾلاميىاهاىمًىؤخلىجىؾُؼىص ثغةى اخمىٍ غملمُتى اخمىٍ

لىالؤؾلاميى اتنىجدىاؾبىمؼىؾبُػتىوشاؽى الإاؾؿاثى ىمًىزلاٌىهظهى اىعكتى ابدتُتى ابدجىفيىضُغى اخمىٍ فةهىاىؾىداوٌ

ل: اطغيرةىوى الإخىؾؿت،ىوىغلىىطاًىجمىؾغحىالؤشيااُتى اخااُت

ما هي  ضيغ الخمويل الإصلامي التي جخوصع بها دائرة الخمويل المحلي و جنون الألثر  ملائمت لطبيعت وشاط المؤصضاث 

 الطغحرة و المخوصطت؟

لالإخابتىغلىىهظ ى اؿا ٌىجمىجبطنى لخؿتى اخااُت

.  المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت في الاقخطاد الوطنيأهميت :أولا

. للمؤصضاث الطغحرة والمخوصطت في الجسائرالدعم المالي : ثاهيا

 الجسائر والمخوصطت المؤصضاث الطغحرة  على المحخمل وأثره الإصلامي الخمويل: ثالثا

 . المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت في الاقخطاد الوطنيأهميت :أولا

بنىبغؿاءىحػغٍفىصكُمىالمماؾؿاثى اطغيرةى: حعريي المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت مً وحهت هنر المشرر الجسائري . 1

فاىو ضخاى ،ىباغخباعىؤههىجخدىمىفيهاىغضةىمػاًير،ىو لجؼ ثغىهظاًىامىجلضمىحػغٍ و الإخىؾؿتىٌػضىؤمغ ىضػباىباايؿبتىايلى اضوٌ

و اظيىغغفهاىغلىىؤنهاىماؾؿتى هخاخُتىل(1977-1974)وصكُلاىاهاىبااغغمىمًى الإداولاثى اػضًضة،ىىبضءىباالإسؿـى اغباعيى

ىغاملى200ىخضصىغضصى اػماٌىبإكلىمًى1983ىملمُىنىصح،ىوفيىؾىتى15ىغاملىبغكمىؤغماٌىؤكلىمًى500حشغلىماىًللىغًى

 :ىهماىًلي2017ىخاهفيى10،ىوكضىغغفىهظ ى اخػغٍفىجؿىع ىبلىىغاًتى1ىملمُىنل10وعكمىالأغماٌىبــإكلىمًى

 حعريي المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت حضب القاهون الجسائري : (1)الجدوى رقم 

 الحطيلت الضىويت (دج)رقم الأعماى الضىوي  عدد العماى هور المؤصضت

 ىملمُىنل20 ىملمُىنل40 09-ل01 مطغرة

 ىملمُىنل200 ىملمُىنل400 49-ل10 ضغحرة

 ىملمُاع1–لىملمُىنى200 ىملمُاع4–لىملمُىنى400 250-ل50 مخوصطت

،ىوالمخػمً للقاهون الخوحيهي المخعلق بخطوير المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت،ى2017ىفُفغيى10ى الإاعرىفيى02-17ى الاهىنىعكمى:المطدر

ضةى اغؾمُتىغضصى شى(02) لجغٍ .ل06:ل،ىص2017ىخاهفيى11،ى اطاصعةىبخاعٍ
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عيىعكمى2001غىضىملاعهتىهظ ى اخػغٍفىوطاًى اظيىضضعىؾىتى ىهجضىؤههىكضىجمىالؤبلاءىغلىى18-01ىوفلاىالممغؾىمى ادشغَ

ل200ىملمُىن،ى20غضصى اػماٌىهفؿهىفيىولىهىع،ىغيرىؤنىعكمىالأغماٌىغغفىجىؾػا،ىخُجىكضعىباايؿبتىايلىهىعىغلىى اخى ليىبـــى

 .ىملمُاعىصح2-ىملمُىنل200ملمُىن،ى

غغفى الؿاعى ػصهاع ىهبير ىفيى اؿىى ثىالأزيرة،ىوهظ ىوفلاىالإاىحشيرىباُهى :همو المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت .2

بخطاثُاثى اىػ عةى اىضُت،ىو اتنىلاىحػىـى مياهُاثى ابلمضىو لجهىصى الإبظواتىالاعجلاءىبهظ ى الؿاع،ىوفُماىًليىغغعىاخؿىعى

 .حػض صىهظهى الإاؾؿاث

 

ىعكمى: المطدر (. 2)مًىبغض صى اباختخينىبالاغخماصىغلىىمػؿُاثى لجضوٌ

ىؤغلاهىجؿىعىحػضصىالإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىزلاٌى افترةى ،ىخُجىهلاخظىهمىىمؿخمغى(2018-2011)ٌػغعى لجضوٌ

ىمًىؾىتى1093170،ىاخطلىبلىىماىٌػاصٌى2011ماؾؿتىزلاٌىؾىتىل659309فلضىبلمغذى ،ىىوهظ ى2018ىزلاٌى اؿض س نىالأوٌ

تى اتنىجبىتهاى اىػ عةىبهضفىجإهُلىوجغكُتى الؿاع،ىفمًىزلاٌىآزغىبغهامجىجمىوغؼىزؿتى  اخؿىعىع خؼىبلىى اؿُاؾاثى اخىمىٍ

ىصح،ىوهىىماىًىمىغًىعغبتىهبيرةىفيى انهىعى385736000000ىماؾؿتىبخيلمفتى200000ىماؾؿتىوزلممى20000هُلىؤهدىىث

دضرىهظ ىفيىظلىجىاكظىغضصى الإاؾؿاثى اػمىمُتىوجىاميىهػيرتهاى لخاضت،ىبؿببىزىضطتىبػؼى بهظ ى الؿاعىوجغكُخه،ىوٍ

الطابع  الإاؾؿاثىوحغُيرىؾبُػتىملمىُتهاىهدُجتىفخذى الإجاٌىالاؾدتماعى لخاص،ىالأمغى اظيىًىضحىبإنىهظ ى الؿاعىٌغلمبىغلمُهى

.لالخاص

 

ل2018Bulletin d’information statistique de la PME:لمًىبغض صى اباختخينىبالاغخماصىغلى: المطدر

ىمًىؾىتى ،ىوجىضحى2018ًبينى اشيلىؤغلاهىىجىػعى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىخؿبى لدجمىزلاٌى اؿض س نىالأوٌ

غخؼىالؤكباٌى1093170ىمًىؤضلى 98%ىغلىىمجملى الإاؾؿاثى اىاشئتىبمػضٌىهيمىت المؤصضاث المطغرة ىماؾؿت،ىوٍ

ينىغلىىمتلىهظ ى اىىعىمًى الإاؾؿاثىاطغغىعؤؽى الإاٌى الإؿدتمغ،ىوهىىماىًخماش ىىمؼىماىجؿغقىاهى الإشغعى  اىبيرىالجؼ ثغٍ

ىملمُىنىصحى40ىغماٌىبغكمىؤغماٌىؾىىيىبـــى10وهيىماؾؿاثىلاىًخجاوػىغضصىغمااهاى) لجؼ ثغيى
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ل2018Bulletin d’information statistique de la PME:لمًىبغض صى اباختخينىبالاغخماصىغلى: المطدر

ًخىضحىمًىزلاٌى اشيلىؤغلاهىؤنىكؿاعى لخضماثىهىى الؿاعىالأهثرى ؾخلؿاباىالاؾدتماعىمًىؾغفى الإاؾؿاثى اطغيرةى

غخؼىجىاميىهظ ى الؿاعىلإصماحى الإهًى لخغة،ىومًىزلاٌى اػغعى اؿابمىجبينىؤنىؤغلمبىماؾؿاثى الؿاعىهيى و الإخىؾؿت،ىىوٍ

ػخبرىكؿاعى لخغفى اخللمُضًتىهظاًىمًى ماؾؿاثىمطغغة،ىوبااخاليىٌػخبرىمًى الإىاؾبى ؾدتماعىفيىكؿاعى لخضماث،ىوَ

زمىكؿاعى.لىماؾؿت1092908ىمًىؤضلى22.09%ىماؾؿتىبيؿبتىجلضعى241494 الؿاغاثى الإهمتىفلضى شخملىغلىىماىٌػاصٌى

ػخبرىكؿاعى افلاختىوكؿاعى الإدغوكاثى182477 ابىاءىوالأشغاٌى اػمىمُتىبماىًلاعبى ىماؾؿت،ىزمىجلميهاى الؿاغاثى الإخبلُتىوَ

الأغػف،ىوهظ ىع خؼىاػؼوفى لخى صىغًى ؾدتماعىبؿببى خخياعى الإماعؽىمًىؾغفى الإاؾؿاثى اػمىمُت،ىوهىىماىًبينىؤنى

 .القطار خدماحي

 

ل2018Bulletin d’information statistique de la PME:لمًىبغض صى اباختخينىبالاغخماصىغلى: المطدر

ىماؾؿت،ى438260ىبماىٌػاصٌى70%ىبيؿبتىمىطقت الشماىًدبينىخلمُاىؤنىجىػعى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىمخمغهؼىفيى

تىوضىاغُت،ىوحغلمبىفيهاى الإهًى لخغةىو اطىاغاثى لخغفُتىهماىجخىفغىفيهاىفغصى غخؼىهظ ىلاخخى ءى الإىؿلتىغلىىؤكؿابىخػغٍ وٍ

ىماؾؿت،ىوؤزير ىمىؿلتى لجىىبى1092908ىماؾؿتىمًىؤضلى136899ىجمتلى22% اغبذ،ىزمىمىؿلتى اهػابى اػلمُاىبيؿبتى

ً،ىبؿببى اؿبُػتى لجغغ فُتىالممىؿلتىوهظ ى خخياعى الؿاعى اػامىالمماؾؿاثى  اتنىحشهضىغؼوفاىهبير ىمًىؾغفى الإؿدتمغٍ

 .لىماؾؿت53060 الإخى خضةىوؤغلمبهاىماؾؿاثىهبيرةىلاىجضزلىغمًىجطيُفى الؿاع،ىوكضى شخملمذى الإىؿلتىغلىى

ىًمىًى ًجاػى الإاؾؿاثى اض غمتىالمماؾؿاثى اطغيرةى: للمؤصضاث الطغحرة والمخوصطت في الجسائرالدعم المالي : ثاهيا

:لو الإخىؾؿتىمدلمُاىفُماىًلي

خظيىكؿاعى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىباهخمامى لخيىمتى اتنىسخغثىغضةى: المؤصضاث الحنوميت الداعمت. 1

غىوجغكُتىغملىهظ ى الؿاعىوهيىهماىًلي  :2ماؾؿاثىحػملىجدذىوضاًتها،ىبهضفىجؿىٍ
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 لل الإداغً،ىوعشاثى اغبـ:ل،ىوجإزظىؤشياٌىغضًضة18-01مًى الاهىنى اخىخُهنىىل(12)وشإثىبمىخبى الإاصةى: المشاجل.... 

 ىوشإثىهظهى الإاؾؿاثىوهيىحػطىىبةخغ ء ثى وشاءى18-01ىمًى الاهىنى اخىخُهنى13جؿبُلاىالإاىخاءىفيى الإاصةى: مرالس الدضهيل

ؼىوبغلامهمىوجىخيههمىوصغمهمىومغ فلتهم  . الإاؾؿاثىومؿاغضةىخامليى الإشاعَ

  المجلط الوطني الاصدشاري لترقيتPME :غلىى وشاءىمجلمـىجإؾِس نىميلمفىبتركُتى لخى عىو ادشاوعىبينىل(25)هطذى الإاصةى

 . الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىوخمػُاتهمى الإهىُتىمًىخهتىو اؿلمؿاثى اػمىمُتىمًىخهتىؤزغيل

 ىبهضفىخماًتىالأخغ ءى اظًًىًفلضونىغملمهمىبشيلىلاىبع صي،ىوهىى1994ؤوشإىؾىتى: الطىدوق الوطني للخأمحن على البطالت

ؼىو ابااغينىماىبُمى ػهم50-30 اُىمىخهاػىاضغمى ابؿااينىطويى الإشاعَ  .ىؾىتىغلىىبهجاػىمشاعَ

  الومالت الوطىيت لدعم وحشغيل الشباب(ANSEJ) :هيىماؾؿتىميلمفتىبدصجُؼىوصغمىومغ فلتى اشبابى ابؿاٌى اظًًى

 .1996اضيهمىفىغةىمشغوعىبوشاءىماؾؿت،ىوكضىؤوشئذىؾىتى

  الومالت الوطىيت لخطوير الاصدثمار(ANDI) :غى ؾدتماعى لخاصىو اػام،ى الإدليىوالأخىبنىصونىجمُيزىمًىزلاٌى تهضفىاخؿىٍ

ً  . لخضماثىو مخُاػ ثى اتنىجلضمهاىالممؿدتمغٍ

  الومالت الوطىيت لدضيحر القرع المطغر(ANGEM) :ىبه،ى ؼى الإػمىٌ ؤوشئذىاغغعىحؿُيرىخهاػى الغعى الإطغغىوفمى ادشغَ

 .2004وصغمىومغ فلتى الإؿخفُضًًىمًىهظهى الغوع،ىؤوشإثىؾىتى

  الومالت الوطىيت لخطويرPME :ىبهضفىجؼوٍضى الؿاعىبأاُتىكاصعةىغلىىجىفُظىؾُاؾتى لخيىمتىفيىمجاٌى2005ؤوشإثىؾىتى

 .جىمُخهىوجغكُخهىبطفتىغامتىومغ فلخهىفيىمؿاعىجىافؿِخهىفيىزػمى اخدىلاثى اػاالإُتى لجضًضة

  الومالت الوطىيت للوصاطت والػبط العقاري(ANIREF) :ىغلىى اػلاعى اطىاعيىمًىزلاٌى اخىؾـى حػطىىبدؿهُلى لخطىٌ

ت،ى وشئذىؾىتى ًىو اؿلمؿتى الإاهدتىالامخُاػىوجخىلىىحؿُيرىخافظتهاى اػلاعٍ  .2007بينى الإؿدتمغٍ

 :الحوافس الجبائيت الممىوحت للمؤصضاث الطغحرة والمخوصطت. 2

بُتىزلاٌىفترةىخُاتها،ىوحػملىماؾؿاثى اضغمى حؿخفُضى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىفيى لجؼ ثغىمًىغضةىمؼ ًاىغغٍ

:ل3غلىىمىذىهظهى ادؿهُلاثىوفمىماىجغ هىمىاؾباىاؿُاؾتها،ىوفُماىًليىغغعىالخى فؼى الإلضمتىمًىؾغفىبػؼى الإاؾؿاث

 ؼى ؾدتماع ثى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىمًىبغفاء ثىوىجسفُػاثى: الومالت الوطىيت لخطوير الاصدثمار حؿخفُضىمشاعَ

ؼىغلىى اخىمُتى كخطاصًتىوى خخماغُت،ىوىجمىجؿبُمىهظامىغامىىاهظهى الإؼ ًاىغلىى بُتىوفلاىالإىكؼىوىجإزيرى الإشاعَ غغٍ

 ؾدتماع ثى لخااُتىى الإىجؼةىزاعحى الإىاؾمى اى خبىجغكُتهاىوىهظامى ؾخثىاجيىغلىى ؾدتماع ثى لخااُتى الإىجؼةىص زلى الإىاؾمى

 . اى خبىجغكُتها

 ىىوحؿخفُضى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتى الإىجؼةىبضغمىمًى اىوااتىمًى:الومالت الوطىيت لدعم و حشغيل الشباب

بُتىزلاٌىمغ خلى هجاػىوى ؾخغلاٌىوىؤًػاىفيىخااتىماىبط ىجمىجىؾُؼى ايشاؽ،ىومًىؤبغػى بُتىوىشبهىغغٍ مؼ ًاىغغٍ

 :هظهى الإؼ ًاى

 ىغلىىمػض ثى اخجهيزىى فيىمغخلمتى هجاػى الإاؾؿتىحؿخفُضىمًىالؤغفاءىمًى اغؾمىغلىى الُمتى الإػافتىالخطىٌ

ى لى الإلمىُتىغىضى لخطىٌ و لخضماثى اتنىجضزلىمباشغةىفيىمغخلمتى هجاػى الإشغوع،ىوىهظاًىالؤغفاءىمًىخلىقىجدىٍ
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ىمًى5%غلىى اػلاع ثى الإسططتىالإماعؾتى ايشاؽىوىخلىقى ادسجُلى الإيشئتىالمماؾؿاثىمؼىجسفُؼىوؿبتىى

 .ل لخلىقى لجمغهُتىغلىىمػض ثى اخجهيزى الإؿخىعصةىوى اتنىجضزلىمباشغةىفيى هجاػى ؾدتماع

 بتىغلىىؤعباحى اشغواثىوى وفيىمغخلمتى ؾخغلاٌىحؿخفُضى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىمًىالؤغفاءى اىليىمًى اػغٍ

بتىغلىى اضزلىالؤخماليىوى اغؾمىغلىى ايشاؽى الإهننىوىمًى اغؾمى اػلاعيىغلىى ابىاًاثىالؤغافُتى الإسططتى  اػغٍ

 .ايشاؽى الإاؾؿتىوىطاًىالإضةىزلارىؾىى ثىمىظىبض ًتى ايشاؽىوىالإضةىؾذىؾىى ثىباايؿبتىالممىاؾمى لخاضت

 ًخمىجلضًمى2004ىخاهفيى03 الإاعرىفي02_04بىاءىغلىى الإغؾىمى اخىفُظيىعكم: الطىدوق الوطني للخأمحن عً البطالت

لاثىبطُغتىزلازُتىالاؾدتماع ثى اتنىلاىجخجاوػىمبلمغى ىملمُىنىصحىوىحشملىبغاهاثىهظ ى اطىضوقى ابؿااينىطويى5جمىٍ

ؼىوىؾنهمىبينى بُتى اخااُت50-35 الإشاعَ دطلى الإؿخفُضونىمًىهظ ى اطىضوقىغلىى لخى فؼى اػغٍ  :ىؾىت،ىوٍ

 تى الإىجؼةىفيىبؾاعىغملمُتى اثى اػلاعٍ مغخلمتى هجاػىحشملى لخى فؼىفيىالؤغفاءىمًىعؾمىهللى الإلمىُتىالممشترً

 ؾخدض ر،ىوىالؤغفاءىمًى اغؾمىغلىى الُمتى الإػافتىباايؿبتىالمخجهيز ثىوى لخضماثى الإخػلملتىمباشغةىبةهجاػى

ىفيىماىًسظى لخلىقى لجمغهُتىباايؿبتىالمخجهيز ثىوى لخضماثى5 ؾدتماعىبغافتىبلىىجؿبُمى الإػضٌى الإسفؼ

 . الإخػلملتىمباشغةىبةهجاػى الإشغوع

 بتىغلىى اضزلىىىالؤخمالي،ى ؤماىزلاٌىمغخلمتى ؾخغلاٌىفدؿخفُضى الإاؾؿتىمًىالؤغفاءىوىالإضةىزلارىؾىى ثىغلىى اػغٍ

بتىغلىىؤعباحى اشغواثىوى اغؾمىغلىى ايشاؽى الإهننىوى اغؾمى اػلاعيىغلىى الإلمىُاثى الإبيُت  . اػغٍ

 :أصاليب جمويل المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت في الجسائر: ثاهيا

: الخمويل برأش الماى المخاطر.  1

بهضفىحؿهُلىغملىشغواثىعؤؽى الإاٌىفيى لجؼ ثغي،ىغمضى الإشغعى: :  الإطار القاهووي لرأش الماى المخاطر في الجسائر1.1

لىهماىًلي  : لجؼ ثغيىبلىىوغؼىمجمىغتىمًى الى هينىو خغ ء ثى اتنىجػبـىغملمُتى اخمىٍ

  ىجمىبضض عىكاهىنىًخػلممىبشغهتى اغؤؽى الإاٌى ؾدتماعي،ىو اهضفىمىهىجدضًضى2006ىخى نى24فيى: 11-06القاهون رقم

(ل8)مماعؾتىوشاؽى اغؤؽى الإاٌى ؾدتماعيىمًىكبلىىهظهى اشغواث،ىوهظ ىهُفُتى وشائهاىوحؿُيرها،ىفمًىزلاٌى الإاصةىعكمى

شىجإؾِـى اشغهت،ىو50%جمىجدضًضىؾغقىحؿضًضى اغؤؾماٌىالأصوقىبدُجىٌؿضصى ىوفلاىالإاىجىظىغلمُهىؤخيامى50%ىغىضىجاعٍ

ىغلىى الإؿاهماثىو الغوعىمًىعؤؽى الإاٌىل(20،ى19،ى18،ى17) الاهىنى اخجاعي،ىهماىخضصثى الإى صى كى غضى لخطىٌ

ىىمًىعؤؾمااهاىىو خخُاؾاتهاىى15% ؾدتماعي،ىبدُجىىلاىىًجىػىىاشغهتىى اغؤؾماٌىى ؾدتماعيىؤنىىجسطظىؤهثرىىمًىى

همؿاهمتىىبإمى ٌىىزاضتىىفيىماؾؿتىىو خضة،ىهماىلاىًجىػىاهاى الإؿاهمتىفيىشغهتىبلاىغلىىؤؾاؽىغلضى الإؿاهمينى اظيى

ًىغؼىغلىىوخهى لخطىصىمضةى الإؿاهمتىفيى ؾدتماعىوشغوؽى وسخابىمًىشغهتىعؤؽى الإاٌى ؾدتماعي،ىولاىًجىػىاهاى

ىمًىؤمى اهاى لخاضتى اطافُت،ىىولاىًمىًىؤنىحؿخػملى الإبااغى الإلترغتى10%ؤًػاىؤنىجلىمىباكتر غاثىجفىقىخضوصى

ىغلىىمؿاهماث .ل4الخطىٌ

  ىوهىىًخػلممىبشغوؽىمماعؾتىوشاؽىشغهتىعؤؽى الإاٌى ؾدتماعي،ىخُجى2008ىفُفغيى11و الإاعرىفيى: 56-08القاهون رقم،

غلىى اؼ مُتىل(12)ىصح،ىهماىهطذى الإاصةىعكمى100.000.000 لخضىالأصوقىاغؤؽى الإاٌى خخماعيىبـــــىل(2)خضصثى الإاصةىعكمى

شى هخخابىؤوى كخىاء،ىومًىزلاٌى5 الإدافظتىغلىىالأمى ٌى الإؿدتمغةىفيى الإاؾؿاثىالإضةىلاىجللىغًى ىؾىى ثى بخض ءىمًىجاعٍ
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،ىفيىخينىحؿخفُضىشغواثىعؤؽى الإاٌى5%هظهى اشغواثىمًىجسفُؼىغلىىؤعباحى اشغواثىبمػضٌىل(13) الإاصةىعكمى

 ؾدتماعيى الإخضزلمتىفيىشيلىعؤؽى الإاٌى الإساؾغةىمًى اىظامى لجباجيى الإؿبمىغلىىشغواثىعؤؽى الإاٌى ؾدتماعيىوفلاىالإاى

 .5(14)المماصةىعكمى

ًدخاحىؾىقىعؤؽى الإاٌى الإساؾغىبلىىمجمىغتى:  المؤصضاث والهيامل المضاعدة في الخمويل برأش الماى المخاطر في الجسائر.2

ؼى،ىوفُماىًليى الإاؾؿاثى الإػخمضةىمًىى لى الإشاعَ مًى الإاؾؿاثىو اهُاولى اتنىجضغمىماؾؿاثىعؤؽى الإاٌى الإساؾغىمًىؤخلىجمىٍ

 :ل اضوات

 ضىضوقىغمانى الغوعىالمماؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتى: ضىدوق غمان القروع للمؤصضاث الطغحرة والمخوصطت

تىو ؾخللااُتى هىىماؾؿتىغمىمُتىجدذىوضاًتىوػ عةى اطىاغتىو الإىاخم،ىوىًخمخـؼىهظ ى اطىضوقىبااصخطُتى الإػىىٍ

ى الإخػلممىبخؿبُمى الاهىنى اخىخُهنى2002ىهىفمبرى11ى الإاعرىفيى373-02ؤوص ئىىبمىخبى الإغؾىمى اخىفُظيىعكمى.ل الإااُت

المماؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتى الإخػمًىالملاهىنىالأؾاس نىاطىضوقىغمانى الغوعىالمماؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿت،ى

ىغلىى الغوعى الإخىؾؿتىالأخلى اتنى، 2004ىماعؽى14وبضؤىوشاؾهىبطىعةىعؾمُتىفيى وهىىيهضفىبلىىحؿهُلى لخطىٌ

جضزلىفيى اترهُبى الإاليىالاؾدتماع ثى الإجضًت،ىوطاًىمًىزلاٌىمىذى اػمانىالمماؾؿاثى اتنىجفخلغىالمػماهاثى اػُيُتى

 . الاػمتى اتنىحشترؾهاى ابىىن

 جمىبوشاءهىبمباصعةى اؿلمؿاثى اػامتىاضغمى: الطىدوق الوطني لػمان اصدثماراث المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت

ىغلىى الغوعى ابىىُتى ؼى)بوشاءىوىهمىى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىمًىزلاٌىحؿهُلى لخطىٌ لىمشاعَ جمىٍ

مًىهظ ى الإىظىع،ىفةنى اطىضوقىهىىخهاػى كدؿامى الإساؾغى ابىىُتىًخىفلىبخغؿُتى الإساؾغى اىاخمتىغًىغضمى.( ؾدتماع

غى حؿضًضى الإاؾؿاثىالملغوعى الإمىىختىالاؾدتماعىوىٌػضىهغصىلاوشغالاثىمسخلمفى الإفاغلمينى كخطاصًينى الإشاعهينىفيىجؿىٍ

 .وىهمىىهظهى الإاؾؿاث

  ى الإاعرىفيى119-07ؤوشإثى اىوااتىىبمىخبىؤخيامى الإغؾىمى اخىفُظيىعكمى: الومالت الوطىيت للوصاطت والػبط العقاري

لى23 شى12-126،ى الإػضٌىو الإخممىباالإغؾىمى اخىفُظيىعكمى2007ىؤفغٍ  .2012ىماعؽى19ىبخاعٍ

 بىخض ىمًىصوعى: الومالت الوطىيت لخثمحن هخائج البحث العلمي والخىميت الخنىولوحيت جلىمىهظهى اىوااتىبضوعىكغٍ

ل،ىبلاىؤنىغملمهاىًلخطغىغلىىمغخلمتنىماىكبلىالؤوشاءىوالؤوشاء،ىوحػضىهماؾؿاثى ماؾؿاثىعؤؽى الإاٌى الإساؾغىفيى اخمىٍ

ىجدذىوضاًتىوػ عةى اخػلمُمى1998ىمايى03ى الإاعرىفيى137-89مؿاغضةى،ىوكضىجمى وشائهاىبملخط ىى الإغؾىمى اخىفُظيىعكمى

مى  اػاليىو ابدجى اػلممن،ىوهيىحػملىغلىى هخلاءىهخاثجى ابدجى اػلممنىمًىؤخلىجتمُنها،ىوىمخابػتى بض غاثىغًىؾغٍ

ينىمخى خضًًىباالغبىمًىؤكؿابى ايشاؽى اخىىىاىجي،ىزلاًاىجتمينى مجمىغتىمًىالأهظمتى اتنىجخمتلىفيىممتلمينىخهىٍ

المبدجى اػلممنىمخى خضةىغلىىمؿخىيى لجامػاثى،ىخاغىاثىالمماؾؿاثىمخى خضةىص زلى لجامػاثىومشاجلىالمماؾؿاثى

. 6خضًتتى ايشإةىمخى خضةىص زلى الإىاؾمى اطىاغُت

ًػمىؾىقىعؤؽى الإاٌى الإساؾغىغضةىشغواثىصواُت،ىكامذىبفػلى: شرماث رأش الماى المخاطر العاملت في الجسائر. 3.1

ؼىوجلافيى اػلباثى اتنىًىخىفهاى لى الإشاعَ  جفاكُاثىشغ هتىخمػذى لجاهبى لجؼ ثغيىمؼىؤؾغ فىصواُت،ىبهضفىحؿهُلىجمىٍ

لى اخللمُضي  . اخمىٍ
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ىمى فلخهىغلىىجإؾِـى اشغهتى الإااُتى1998ىؤوثى06مىذى الإجلمـى اىؾطنىالإؿاهماثى اضواتىفيى: sofinanceشرلت .1.3.1

ل19ىؾلمبذى اشغهتى غخماصهاىمًىبىًى لجؼ ثغىفيى. 10ل-ل90الاؾدتماع ث،ى الإؿاهمتىو اخىظُفىبمىوخبىكاهىنى اىلضىو الغعى

،ى الاض نىباغخماصهاىبطفتىماؾؿتىمااُت،ىؾبُػتهاى الاهىهُتى2001-01ى،ىوكضىو فمى ابىًىغلىىؾلمبهاىفيىملغعى2000هىفمبرى

ىملمُاعىصًىاعىخؼ ثغيى5شغهتىط ثىؤؾهم،ىًمىنهاى الُامىبيلى اػملمُاثى الإػترفىبهاىالمماؾؿاثى الإااُت،ىبغؤؽىماٌى خخماعيىكضعهى

ىتى اػمىمُت،ىوفيىؾىتى ىملمُاعىصًىاعىخؼ ثغي،ىخُجى هؿلملذىفيىمباشغةىوشاؾهاى10ى عجفؼىعؤؽىمااهاىبلىى2017ملضمىمًى لخؼٍ

ى الإىظمىاػملمُاثىكغعىالؤًجاع،ىوهىى09ل-ل96هماىحػملىهظهى الإاؾؿتى الإااُتىفيىبؾاعىكاهىنىعكمىل.ل2001فيى اخاؾؼىمًىخاهفيى

ىوشاؽىماعؾخهى . Sofinance7ؤوٌ

ىؾاهمى1991مااُتىفيىؾىتى جمىبوشائهاىجدذىشيلىماؾؿت: finalepالمؤصضت الماليت الجسائريت الأوروبيت للمضاهمت 2.1.3

صًىاعى ىملمُىنل732كضعهى  اشػبنىوىبىًى اخىمُتى الإدلمُتىوى اىوااتى افغوؿُتىالمخىمُتىبغؤؾماٌ  الغع:لفيىجإؾِؿهاىولىمً

ىو اىوااتى افغوؿُتىالمخىمُتى20%،ى الغعى اشػبنى لجؼ ثغيىبيؿبتى40%خؼ ثغي،ىمىػغتىغلىىبىًى اخىمُتى الإدلمُتىبيؿبتى

ىصحىًدىػىغلمُهىولىمًىبىًى اخىمُتى159.750.000،ىوبػضى هػمامى ابىًىالأوعوبيىالاؾدتماعىوضلىعؤؽىمااهاىبلىى40%بيؿبتى

ىو ابىًىالأوعوبيى20%،ى الغعى اشػبنى لجؼ ثغيىبيؿبتى28.74%،ى اىوااتى افغوؿُتىالمخىمُتىبيؿبتى40% الإدلمُتىبيؿبتى

غلىى مؿاغضةى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىوى الإطغغةىالؤهخاخُت ،ىىووانى اهضفىمًىبوشائها11.26%الاؾدتماعىبيؿبتى

ل  .8جسؿيىمشيلى اخمىٍ

ىملمُىنى65ىبغؤؾماٌىماٌىكضعهى2006بضؤثى اػملىعؾمُاىؾىتى: (MPEF)الطىدوق المغاربي لرأش الماى الاصدثماري . 3.1.3

،ىSFI ابىًى اضولي،ى الإاؾؿتى الإااُتى اضواُت:لىمًىؤهمىمؿدتمغيى اطىضوقل2008.لىملمُىنىؤوعوىؾىت124ؤوعوىزمىجمىعفػهىبلىى

ليىالمخىمُت ىوغملمُاثىBAD ابىًىالأوعبيىالاؾدتماع،ى ابىًىالؤفغٍ لىبغافتىبلىىحؿُيرىالأضىٌ مخسطظىفيىغملمُاثى اخمىٍ

 .9ىملمُاعىصح1.7ىبلُمتى2008ىمؿاهماثىنهاًتى6 اىؾاؾتىفيى ابىعضتىو اتنىبلمغذى

تى اؿػىصًتىالاؾدتماعىبمىخبى جفاكُتى(:ASICOM)الشرلت الجسائريت الضعودًت للاصدثمار . 4.1.3 جإؾؿذى اشغهتى لجؼ ثغٍ

لى تىوى الإملمىتى اؿػىصًتىفيىشهغىؤبغٍ ،ىوىجمذى الإطاصكتىغلميهاىفيى2004 الإىكػتىبينىوػ عحيى الإااُتىايلىمًى لجمهىعٍتى لجؼ ثغٍ

ل2008ىمًىكبلى لجاهبى اؿػىصي،ىوبضؤثىوشاؾهاىفيىخى نى2005ىمًىكبلى لجاهبى لجؼ ثغيىوىفيىماًىى2004شهغىؾبخمبرى

،ىجلىمى اشغهتىبالاؾدتماعىفيىولى الإجالاثىوىخمُؼى الؿاغاثىوىصحىملمُىنى8بغؤؽىماٌىمىخدبىومضفىعىمًى اضواخينىكضعىبـــى

ؼىكاثمتىؤوى كخىاءىخطظىفيى ؼىؤوى الإؿاهمتىفيىمشاعَ غلىىوخهىزاصىفيى اطىاغتىوى اػلاعىوى اؿُاختىوى اؼع غت،ىبةكامتىمشاعَ

تىى ؼى اتنىحؿاهمىفيهاى اشغهت)شغواث،ىهماىجلىمىمىذى الغوعى ؾدتماعٍ ،ىبالإغافتىبلىى الُامى(جمىذىهظهى الغوعىالممشاعَ

 .بػملمُاثىالؤًجاعى الإاليىوطاًىمًىزلاٌىبخضيى اشغواثى الإؿاهمتىفيها

 لجؼ ثغى ؾدتماعىىماؾؿتىعؤؾماٌى ؾدتماعي،ىؾابػهاى الاهىويىط ثىمؿاهمت،ى: (El Djazair Istithmar)الجسائر اصدثمار . 5.1.3

ل2009ىصٌؿمبرى28ؤوشئذىفيى.لىو الإخػلممىبشغهـتىعؤؾماٌى ؾدتماعيل2006ىخى نى24ى الإاعرىفيى11-06ًدىمهاىىى الاهىنىعكمى

فُتىوى اطىضوقى7بِىماىبضؤثىوشاؾهاىفيى لمُت،ىوكضىؤوشــئذىبمباصعةىمًىبىىُــًىغمىمُـــينىهماىبىًى افلاختىوى اخىمُتى اغٍ ىخىٍ

شى (ل1)ىبغؤؾماٌى خخماعيىًـبلمغىمـــلمُاعى2010ىمايى11 اىؾطنىالمخىفيرىوى خخُاؽ،ىوىجـــمى غخماصهاىمًىؾغفىوػ عةى الإااُـــتىبخـــاعٍ

فُتىبـــى ىملمُىنىصًىاعى700.000.000ىبماىٌػاصٌى70%صًــىاعىخـؼ ثــــغي،ىخُجىكضعثىوؿبتىمؿاهمتىبىًى افلاختىو اخىمُتى اغٍ

 .10ىملمُىنىصًىاعىخؼ ثغيل300.000.000ىهيؿبتىمؿاهمتىالمطىضوقى اىؾطنىالمخىفيرىو خخُاؽىبماىٌػاصٌى30%خؼ ثغي،ىوى
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ـــلى ايشــاؽى اغثِس نىاشغهــــتى وبهظ ىجــيىنى.لفيى الإشاعهتىفيىعؤؾماٌى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿت"ل لجؼ ثـــغى ؾخـــتماع"ًخمتـ

ـــلمُتى ياىًمىًىاهاى,لمًى الإاؾؿتل(هإكص ىىخضىل%ل49)مؿاهمتىؤكـ وهظ ىزلاٌىخمُؼىمغ خلىهمىّها،ىبالإغافت،ىوىهـــهاىشـــــــغٍ

جمـخـِىاىاـــغئوؽىالأمى ٌى لخاضتى"ل لجؼ ثغى ؾدتماع"ىوحػخـــبرىمؿاهــمتى.جــــلضًـــمى الإــشىعةىوى الإؿاغــضةى افىــُتىفيىمجاٌىزــبر جــها

ىغلىى اــلـغوعى ابىىُت .لكــطضىجمىينى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىمًى لخطىٌ

 :الخمويل الإًجاري . 2

ىمغةىفيىكاهىنى اىلضىو الغعى: الإطار القاهووي للخمويل الإًجاري . 1.2 لىالؤًجاعيىهإوٌ ىمًىزلاٌى10-90جمذىالؤشاعةىالمخمىٍ

،ىومًىزلاٌى11،ىو اتنىهطذىغلىىؤنىغملمُاثىالؤًجاعىجيخهنىبسُاعىشغ ءىالأضل،ىوحػخبرىهظهى اػملمُاثىكغغا(112) الإاصةىعكمى

تىومااُتىًخمىجدلُلهاى"(ل:ل1)ىجمى اخفطُلىفُهىؤهثر،ىخُجىغغفخهى الإاصةى1996ىخاهفيى10ىى الإاعرىفيى06-96الأمغى ىغملمُتىججاعٍ

مًىكبلى ابىىنىو الإاؾؿاثى الإااُتىؤوىشغهتىجإخيرىماهلمتىكاهىهاىومػخمضةىضغ ختىبهظهى اطفت،ىمؼى الإخػاملمينى كخطاصًينى

ينىجابػينىالملاهىنى اػامىؤوى لخاص،ىوجيىنىكاثمتىفلـىغلىىغلضى ينىؤوىالأخاهب،ىؤشخاضاىؾبُػُينىواهى ىؤمىمػىىٍ  لجؼ ثغٍ

ىمىلىاتىؤوىغيرى بًجاعىًمىًىؤنىًخػمًىخمى لخُاعىؤوىلاىًخػمًىخمى لخُاعىبااشغ ءىاطالحى الإؿخإخغ،ىوجخػلممىفلـىبإضىٌ

تىؤوىبماؾؿاثىخغفُت  ".مىلىاتىط ثى ؾخػماٌى الإهننىؤوىباالإدلاثى اخجاعٍ

تىومااُتىىجخػمًىكغعىوطاًىمًىزلاٌى لىالؤًجاعيىهىىغملمُتىمااُتىججاعٍ عيىؤغلاهىؤنىغلضى اخمىٍ ًبينى اىظى ادشغَ

خمىجدلُمىهظهى اػملمُتىمًىكبلى ابىىنىو الإاؾؿاثى الإااُتىوشغواثى اخإخيرى الإاهلمتىكاهىهاى(2و1) اضمجىبينى الإاصًخينى ،ىوٍ

ينىجابػينى ينىؤوىالأخاهبىؤشخاضاىؾبُػُينىؤوىمػىىٍ و الإػخمضةىىضغ ختىبهظهى اطفتىمؼى الإخػاملمينى كخطاصًينى لجؼ ثغٍ

لىغُطنىفيى اغاابىًلىمىبهاى الإاخغىوطاًى لىغلضىمغهبىًخػمًىغملمُتىجمىٍ الملاهىنى اػامىؤوى لخاص،ىوغلمُهىٌػخبرىهظ ى اخمىٍ

ىمىلىاتىؤوىغيرىمىلىاتىجدذىجطغفى الإؿخإخغى الإؿدتمغىواطالخهىملابلىؤكؿاؽىبًجاعىمؼىغمانىزُاعىجملمًى بىغؼىؤضىٌ

ى الإاخغةىمؼىصفؼىزمنهاى الإخبليىؤوىججضًضى اػلضىغىضىنهاًتىمضجه،ىؤيىؤههىًيىنىالممؿخإخغى لخُاعىغىضىنهاًتى اػلضىبإنى الأضىٌ

.لًخملمًىالأضلىؤوىًجضصىالؤًجاعىؤوىعصهىالمماخغ

جباًيذى الإاؾؿاثى الإماعؾتىاهظ ى ايشاؽىبينى: المؤصضاث الماليت الممارصت ليشاط الخمويل الإًجاري في الجسائر. 2.2

ماؾؿاثىمااُتىمخسططت،ىوهلطضىهىاى الإاؾؿاثى اتنىؤوشإثىاهظ ى اغغع،ىوبينىماؾؿاثىمااُتىؤزغيىحػخبرىهظ ى ايشاؽى

ؼىحشىُلمتىزضماتهاىمًىؤخلى ؾخلؿابىغملاءىخضصىوهلطضىهىاى ابىىنىو الإاؾؿاثى الإااُتى تىجمى غخماصهاىاخػؼٍ هسضماثىزاهىٍ

لىالؤًجاعيىفيى لجؼ ثغىبػضةىماؾؿاثىخُجىوضلىمجمىغهاىفيىؾىتى ل12ىبلىىخضوصى2015الأزغي،ىوكضىحػؼػىؾىقى اخمىٍ

 .ماؾؿتىبينىبىىنىوماؾؿاثىؤزغيل

لىالؤًجاعيىفيى لجؼ ثغىمًىؾغفىمجمىغتىمًى الإاؾؿاثى: المؤصضاث الماليت المخخططت. 1.2.2 جخمىمماعؾتىوشاؽى اخمىٍ

 الإااُتى الإخسططت،ىمنهاىماىجمى وشائهاىبغ ؽىماٌىخؼ ثغي،ىومنهاىماىجمى وشائهاىبغؤؽىماٌىمسخلمـ،ىوفيىماىًليىغغعىلأهمى

 :12هظهى الإاؾؿاث

 لبىًى الإاؾؿتى اػغبُتى ابىىُتى)ىبمؿاهمتىزلارىماؾؿاثىمااُتى2001ىؤوشإثىفيىؤهخىبغى: الشرلت العربيت للإًجار–

،ى(25%ىو اشغهتى اػغبُتىالاؾدتماع ثىبيؿبتى27%ىو اطىضوقى اىؾطنىالمخىفيرىو خخُاؽىبيؿبتى41% لجؼ ثغىبيؿبتى
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ى الإىلىاتىوغيرى الإىلىاتى2002بضؤثىهظهى الإاؾؿتىوشاؾهاى افػليىفيىمايى ليىالأضىٌ ،ىوجسخظىفيىمجاٌى اخإخيرى اخمىٍ

لمُتىو اغظ ثُت،ى لخضماثى اصخُت  .الملؿاغاثى ابىاءىوالأشغاٌى اػمىمُت،ى اىلل،ى اطىاغتى اخدىٍ

 ىبغؤؽىماٌى2005 غخمضثىهظهى الإاؾؿتىمًىؾغفىمجلمـى اىلضىو الغعىفيىؤهخىبغى: المغاربيت الجسائريت للإًجار،

 الإاؾؿتى اخىوؿُتىالإًجاعى الإاليىبيؿبتى)ىملمُاعىصح،ىوكضىوشإثىهضةى الإاؾؿتىبمؿاهمتىؾختىؤؾغ فى1.2 خخماعيىكضعىبــــى

غىبيؿبتى17%،ىضىضوقى ؾدتماعى اهىاىضيىبيؿبتى21%،ىبىًىالأمانىبيؿبتى%30 ،ى8%،ىفغعى اىوااتى الإااُتىالمخؿىٍ

،ى2006،ىوكضىبضؤثىهظهى الإاؾؿتىوشاؾهاىفيىمايى(3%ىبيؿبتىCFAO،ىمجمىغتى4%ضىضوقىعؤؽىماٌى الإساؾغىبيؿبتى

لى الإاؾؿاثى كخطاصًتىالإسخلمفى الؿاغاث خمتلىوشاؾهاىفيىجمىٍ  .وٍ

 لمُتى.: الشرلت الوطىيت للإًجار المالي ىملمُاعىمىػغتىغلىىمؿاهمينى زىينى3.5ىبغؤؽىماٌىكضعىبــــى2010جمى وشائهاىفيىخىٍ

ىماؾؿتىغمىمُتى(35%ىبيؿبتىBDL،ىوبىًى اخىمُتى الإدلمُت65%ىبيؿبتىBEA ابىًى لجؼ ثغيى لخاعجيى) ،ىوهيىحػضىهإوٌ

لى خخُاخاثى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىوؤصخابى الإهًى لخغة  مخسططتىفيىجمىٍ

 ل3ىملمُاعىصحىمىػغتىغلىى3.5ىبغؤؽىماٌى خخماعيىكضعىبــــى2012حػخبرى الإاؾؿتىالأخضر،ىخُجىؤوشإثىفيىؤوثى: الجسائر إًجار

فُتى47%ىبيؿبتىCPA الغعى اشػبنى لجؼ ثغيى)مؿاهمينى ،ىىضىاصًمى47%ىىبيؿبتىBADR،ىبىًى افلاختىو اخىمُتى اغٍ

تى–ل ؾدتماعى اؿػىصًتى  .2012،ىوكضىبضؤثىوشاؾهاىفيى(6%ىبيؿبتىASICOM لجؼ ثغٍ

تى: المؤصضاث الممارصت للخمويل الإًجاري ليشاط فرعي. 2.2.2 بغافتىبلىى الإاؾؿاثى اؿابلتى اظهغ،ىجىخضىبىىنىججاعٍ

لى اخإخيريىبطىعةىمىخظمتىولاىًضزلىغمًى ايشاؾاثىالأؾاؾُتىاها،ىوكضىحػضصثىهظهى ابىىنىبينى جلىمىبيشاؽى اخمىٍ

تىوفغوعىابىىنىؤخىبُت،ىهماىًلي  :13بىىنىخؼ ثغٍ

  بىو الخىميت الريفيت(BADR) :لىالؤًجاعيىفيى الإجاٌى افلاحي،ى هؿلممىفيىغامى  .2008ًلضمى اخمىٍ

  مؤصضت إعادة جمويل الرهً العقاري(SRH :)حػملىغلىىجإخيرى اػلاع ث،ىخُجىجدطلمذىغلىىبطنىمًىمجلمـى اىلضى

 .ىاخىؾُؼىؤوشؿتهاىفيىهظ ى اىىعىمًى ايشاؽ2011و الغعىفيىغامى

 لىالؤًجاعيىبمياهتىهامتىاضيى ابىىنىالأخىبُتىفيى لجؼ ثغ،ىو اتنىبلمغىغضصهاى: البىوك الأحىبيت في الجسائر خظيى اخمىٍ

 :زمؿتىبىىن،ىوهيىهماىًلي

 .2002ى اظيىبضؤى اػملىغامىSOGELEASEىوطاًىغبرى افغعى: بىو صوصيتي حجراى الجسائر -

 .2006ؾىتى(ل2008 اظيىبضؤىغملمهىفيىغامىCETELEMوهظ ىفغعى) BNPوبىNATIXISًبىو  -

ىبىًىًماعؽىوشاؽى1991ىجمى وشاءىهظ ى ابىًىفيىمايى: بىو البرلت - ،ىوبضؤىوشاؾهىفيىؾبخمبرىمًىهفـى اػام،ىوهىىؤوٌ

لىالؤًجاعيىمىظىغامى فُتى5،ىبغؤؽىماٌىكضعهى1993 اخمىٍ ىملمُىنىصحىمىػغتىمىاضفتىبينى ابىًى افلاحيىالمخىمُتى اغٍ

ىملمُاعىصحىفيى10وكضىوضلىعؤؽىمااهى خخماعيىبلىىخضوصى، D’Allah El BARAKA Holdingو اشغهتى الابػتى اؿػىصًتى

 .2009غامى

،ىوكضىجمى غخماصهىمًىكبلىبىًى لجؼ ثغى2006وهىىهخاحىشغ هتىبينى لجؼ ثغىوالؤماع ث،ىجإؾـىفيىخى نى: مطرف الضلام -

ى غخمضى2012،ىاُبضؤىوشاؾهىفيىؤهخىبغىمًىهفـى اػام،ىوكضىجميزىبسضماثىبىىُتىمبخىغة،ىوفيىغامى2008فيىؾبخمبرىمًى

لىالؤًجاعيىهيشاؽىزاهىيىبغافتىالميشاؾاثىالأؾاؾُتى اتنىًلضمها  .ضُغتى اخمىٍ
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ىمًىزلاٌىمجمىغتىمخىىغتىمًى2003واهذى هؿلاكخهىفيىؤهخىبغى: (Housing Bank Algeria)بىو الإصهان الجسائر  -

لىالؤًجاعيىامىًػمىالمدشىُلمتىبلاىؾىتى  .2012 لخضماثى الإااُت،ىغيرىؤنى اخمىٍ

لى ابىييىفيى لجؼ ثغ،ىو اتنىغملىغلىىجىُُفهاىفيىولىمغةى: الخمويل الاصلامي. 3 بااغغمىمًىوخىصىجغؾاهتىكى هينىجدىمى اخمىٍ

لىالؤؾلاميىًبلقىغامػاىفيىظلىغُابىبؾاعىكاهىويىًىظمه،ىفاابىىنى الإماعؾتى مؼى الإؿخجض ثى اضواُت،ىبلاىؤنىمىغىعى اخمىٍ

ت،ى تىوهظ ىهفـى الى غضى ختر ػٍ ىوهظ ىبااغغمىمًىاهظ ى ايشاؽىجسػؼىمتلمهاىمتلىبلُتى ابىىنىاىفـى الى هينى لجؼ ثغٍ

لىالؤؾلاميىؾىتى ،ىو اظيىًلط نىبفخذىهى فظىبؾلامُتىفيى ابىىنى اخللمُضًت،ىخُجىامىًمى ابضءى2019ضضوعىكاهىنىًىظمى اخمىٍ

لىهاجهىوبااخاليىهظ ى الاهىنىامىًسضمىهظ ى اىىعىمًى الإاؾؿاثىبلىىالآن .لفػلمُاىفيىغملمُاثى اخمىٍ

ل،ىوكضىوشإىهظ ى ابىًىبمىخبى الاهىنىبىو البرلت الإصلاميغيرىؤنى شى10-90ىهمى ىو ؾػاىفيىؾىقى اخمىٍ ىمايى20ىفيىجاعٍ

فُت)ىملمُىنىصحىمشترنىبينىبىًىغمىميىخؼ ثغيى500،ىبغؤؽىماٌىكضعهى1991 ىوبىًى51%بيؿبتىل(بىًى افلاختىو اخىمُتى اغٍ

ػخبرى ابىًى اىخُضى الإغزظىاهى الُامىبجمُؼىالأغماٌى49%بيؿبتىل(صاتى ابرهتى الابػتى اضواُتىبجضة)ؾػىصيىزاصى ى،ىوَ

ػتىالؤؾلامُت .ل14 ابىىُتىوفلاىالإباصتى اشغَ

لمهاىغلىىعئوؽىؤمى ٌىمدلمُتىوىؤخىبُت،ىومًىؤخلى ىمماىؾبمىًخجلىىؤنى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىحػخمضىفيىجمىٍ

لىالؤؾلاميى الإجؿضىفيىهى فضى اطيرفتىالؤؾلامُتىفيى ابىىنى اػمىمُتى اتنى جىؾػتى اىغاءى الإاليى الإدلي،ىًمىًى ؾخػاهتىبااخمىٍ

ػتىالؤؾلامُتىمسخلمفت لمُتىمؿابلتىالمشغَ ل.حػغعىضُغىجمىٍ

 الجسائر والمخوصطت المؤصضاث الطغحرة  على المحخمل وأثره الإصلامي الخمويل: ثالثا

 :عمومياث حوى الخمويل الإصلامي- 1

لىالؤؾلاميىغًىجلضًم  بلى مااىها مً  ؾترباح ؤو  اخػاونل ؤو و اخبرع المؼوما ؾبُلا غلى هلضًت ؤو غُيُت زغوة ٌػبرى اخمىٍ

خطغف ًضًغها آزغ شخظ :لًخػمًى اطُغى اخااُت.ل اشغغُت الأخيام جبُده ماصي ؤو مػىىيل غاثض الاء فيها وٍ

 ليلؤؾلمىبلهي: المشارلت للمًللجؼءل ابىًلجلضًملؤؾاؽلغلىلًلىملجمىٍ ل الإخبليل لجؼءلبخغؿُتل اػمُللًلىملبِىمال اخمىٍ

، ضفحت 2015أرشيد، )ل15 اؿغفينلمًلغلميهالمخفملبيؿبلزؿاعةلؤولعبدال الإخىكؼل اػاثضلفيلٌشتروالؤنلغلىل اػملمُت،لمً

76) 

 لولمهلؤول الإاٌلعؤؽلخؼءلغاعلؤولزؿاعةل اىدُجتلواهذلوبنل اغبذ،لمًلوؿبتلوفملبهلًخجغلالإًل الإاٌلبغؿاءلهي: المػاربت

لولالعبداللال اػملمُتلجدلملاملوبط لووكخه،لخهضهلًسؿغلفةههل( الإػاعب)ل الإؿدتمغلؤمالل لخؿاعةل الإاٌلعؤؽلضاخبلجدمل

 .(35، ضفحت 2019بوداب، )ل16ش نءلالمػامللواِـلمااهلعؤؽلبلال الإاٌلع ؽلاطاخبلًىًلاملزؿاعة

 لؤنلغلىلفلهنل خماعلوهىانل الإسخلمفتل اػلىصلمًلغضصلبجمؼلمًلضُاغخهلخاءثلمؿخدضرلغلضلغًلغباعةلهي: المرابحت

(لجملمًل)شغ ءل ابىًلغلىلًخػينلؤههلخلُلتلغلىلجلىملصخخهلوشغؽلالآخل،ل ابُؼلضىعللهإخضلبخاػجهلجمذلكضل اػلضلهظ 

للزملومًل اؿلمػت لوغضلفلـلهىلوبهمالبُؼلغلضلًمتلللالالأزيرلهظ لغًلًطضعل اظيلوالأمغلالمػمُلل اؿلمػتلملمىُتلجدىٍ

، ضفحت 2013بلعسوز و آخرون، )ل17المػمُللو خضلاؿغفلملمؼمال اىغضلهظ لٌػخبرلالؤؾلاميل افلهلالإجمؼلووفلالبااشغ ء،

356). 

 ل لجيـلول الإى ضفاثلمدضصةلمالؾمػتلؤولش نءلبطىؼلمطىؼلبمىخبهلًلىمل ؾدتماعلغلىصلمًلغلضلهى: الاصخطىار

لؤولملؿؿالؤولخالالًضفؼلبمالمػين،لمبلمغلملابلل اطاوؼلملمًلالمطىؼل لخامل الإى صلجيىنللؤنلغلىل الإؿخطىؼ،لالأزغلالمؿغف

 . اؿغفينلبينلغلميهال الإخفمل اػلضلشغوؽلبدؿبلماخلا
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 لوهيلمػلمىم،لبػىعلمػلمىمتلالإضةلوالؤباختلالمبظٌلكابلمتلملطىصةلمىفػتلغلىللاػملغلضلهيل اشغغُتل اىاخُتلمً: الإحارة

للضىعللمًلمؿخدضزتلضىعة لمُتلضُغتلبؾاعلوفيلالؤخاعة،لغلضلغىءلفيل اخمىٍ ل اغ غبلغلىلبااخِؿيرلحؿمذلشاجػتلجمىٍ

لٌلجملمًلفي لٌلو اػلاع ثل اؿُاع ثلمتلل الإػمغةلالأضى مىًل الإغجفػت،ل الُملط ثلوالأضى ل اػملاءلمنهالٌؿخفُضلؤنلوٍ

 .شغ ثدهملبمسخلمف

 اخللماٌلزمىهلًلبؼلش نءلبُؼلهى: الضلم لًدخاحل الإاٌلعؤؽلفطاخبلل اؿلمف،لبُؼلٌؿمىلوكضلكاصمتلفترةلبلىلحؿلمُمهلوٍ

لًمىًلجاخغلؤيلؤول الإطغفلؤنلهجضلوبهظ للؾلمػخه،لفيلاُىفلهلملضمالزمنهالبلىلًدخاحل اؿلمػتلوضاخبل اؿلمػتلٌشتريللؤن

ؿضصلالممىخجينل الإاٌلًلغعلؤنلاه لًجػلمىالممالبمىخجاثلواىًل،(باافاثضةل كغعل)ؾُيىنللبههل اىلضيلباالإاٌلٌل الغعلوَ

لىملمشغوعلبغبذلالمػمُللؤولالمبىًلٌؿمذلؾلمملبُؼلؤمام لوهىلغلميهالًدطلل اتنلو ابػاجؼل الإىخجاثلبخطغٍفل ابىًلوٍ

للالؤؾلاميل ابىًلًطبذلوبااخاليل.لوججاعجهلبمشغوغُخهل اؿلمملٌػترفلخلُليلغمُللبللو ثخمانلهلضلغمُللًيىنلللالبهظ 

لالأمى ٌلغلىلًدطللخُجلزاصلؾابؼلاهلًيىنللواىًلؤغلىلبفاثضةلًىػغهالاييلبفاثضةلالأمى ٌلًدؿلمملمشغوعلمجغصلاِـ

ػاعبلاُخاخغ ؿاهملوٍ  .(13، ضفحت 2001عبد المطلب، )ل18بهالوَ

 تلوزاثم وهي : الإصلاميت الطنوك ،لكابلمتلبضض عها،لغىضل الُمتلمدؿاوٍ لخطظلوجمتلل اخجؼثت،لجلبلللالالمخض وٌ

 .(269، ضفحت 2018مافي، )ل19مػينلمشغوعلمىخىص ثلؤولزضماثلؤولمىافؼلؤولؤغُانلملمىُتلفيلشاجػت

 : للمؤصضاث الطغحرة والمخوصطت الإصلامي المطرفي الخمويل   ضيغ- 2

 لضُغتلزلاٌلمًل اطغغلومخىاهُتل اطغيرةل الإشغوغاثلحؿخؿُؼ  :المرابحت بطيغت الطغحرة المشروعاث جمويل

لٌلالؤهخاحلمؿخلمؼماثلجىفيرل الإغ بدت لٌلو اخجهيز ثلالآلاثلمسخلمفلغلىلو لخطى لبلىلبالإغافتل الاػمت،ل الإاصًتلوالأضى

لجملمًللالغاصةل الإاؾؿاثلهظهلؤنلوزاضتلفىعي،لصفؼلصونلل الإاؾؿاثلجلمًلبايهالجدخاحلؤنلًمىًل اتنلالأواُتل الإى ص

لمؿخلبلمُت،لوصفػاثلؤكؿاؽلشيللفيلغلميهالمالصفؼلغلىلهتيرً لٌؿاغضهال الإغ بدتلفإؾلمىبلبظاً،لالملُامل ايافُتلالأمى ٌ

ل اىؾطن،ل كخطاصلجىمُتلفيلٌؿهملشًلبلالوهظ لو اىبيرة،ل الإخىؾؿتلالممشغوغاثلؤولالأفغ صلؾى ءلمىخجاتها،لوجطغٍف

ػمل  .كؿاغاجهلبينل اتر بـلمًلغااُتلصعختلجدلُملغلىلوَ

 ل اطغيرةل اطىاغُتل الإشغوغاثل ادشغُلمُتلالؤخاعةلضُغتلجىاؾب :  الإحارة بطيغت الطغحرة المشروعاث جمويل

لخااتلفيلالإيز هِخهلبعهاقلصونللوشاؾهلفُهلًماعؽل اظيل الإيانلبًجاعلًضفؼلؤنل الإشغوعلٌؿخؿُؼلخُجل اطغغ؛لومخىاهُت

لٌل الإشغوعلٌؿخؿُؼلهمالهلضً ،ل الإيانلشغ ء لزملومًلؤًػًا،لالؤخاعةلبطُغتلبايهالًدخاحل اتنلو الإػض ثلالآلاثلغلىل لخطى

لٌل الإشغوغاثلهظهل هخفاع للمااها،لعؤؽلجيلمفتللاعجفاعل كخىاءهالحؿخؿُؼللال اتنلبالأضى
ً

لبخىفيرلؤًػًال هخفاغهالغًلفػلا

لٌلزمىًالؾخضفؼلواهذل اتنل الإااُتل اؿُىات  .الأضى

للضُغتلجىاؾبلهما ملغًل اخمىٍ ل اطغغلومخىاهُتل اطغيرةلالؤهخاخُتل الإشغوغاثلبااخملمًل اىغضلمؼل اخإخيرلؾغٍ

لو الإػض ثلالأخهؼةلبلىلجدخاحل اتنل الإيشأثلوهظاًلو اخغلمُف،ل اخػبئتلومطاوؼل الإؿابؼلمتللبهخاحلزؿىؽلبلىلجدخاحل اتن

للؤًػًالجطلحلهما،  اؿبُتل الإػامللمتل تلالآاُتلهظهلوجخميزل اػلاع ث،لاخمىٍ لٌلغلىل الإدافظتلباؾخمغ عٍ لالأضى

ًلبلىلالؤًجاعلمضةلنهاًتلفيلملمىُتهالؾخاوٌلايىنهالالؤهخاخُت؛  . الإشغوغاثلؤصخابل الإؿخإخغٍ

 لؤهثرلؤنهال–لالؤؾلامُتل الإطاعفل ؾخدضزتهالخضًضةلضُغتلهي   :بالخمليو المىتهيت المخىاقطت بالمشارلت الخمويل ضيغت

للملاءمتل الإشاعواثلضُغ للفيل ؾخسض مهالًمىًلو اتنل الإشغوغاثلخمُؼلاخمىٍ لو الإهىُتل لخغفُتل الإشغوغاثلجمىٍ

جيل اشبابلومشغوغاث  الأخغةلوؾاثليلو الإؼ عغين،ل الإغؤة،لومشغوغاثل لجامػاثلوزغٍ

 دُذلل:المػاربت بطيغت الطغحرة المشروعاث جمويل لمُتل اطُغتلهظهلهظاملوٍ ل الإاٌلعؤؽلبينلالمتز وحل افغضتل اخمىٍ

ل ايشاؽلالإماعؾتل افىُتلو اىفاءةل لخبرةلًملمًلواىىهل الإاٌ،لًملمًللالشخظللأيل افغصلًهيئل اظيلالأمغلوهىلو اػمل،

تل الإى عصلغىطغللإبغ ػلمهمتلوؾُلمتل اطُغتلهظهلجمتللزملومًل كخطاصي، لمالوهىلؤمتل،لبطىعةلو ؾخسض مهل ابشغٍ
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ًلغيرلو الإهىُين،ل لخغفُينلمًل اطغيرةل الإشغوغاثلؤصخابلمؼلجمامًالًخلاءم ال الاصعٍ ًُّ ل الإشغوغاثلفيل الإشاعهتلغلىلماا

ػاعبتلبأاُتلمامىتلوهيلزاضتلالؤهخاخُت،
ُ
 . اػملمُتلؤؾغ فلبينل اتلتللدجملوفلًال الإلُضةلؤول الإؿلملتل الإ

 الخاجمت

مًىزلاٌى اىػ عةى اىضُتىغىاًتىهبيرةىبهظهى الؿاعىمًىزلاٌى وشاءىماؾؿاثىتهضفىؤواذى لجؼ ثغى جبينىمماىؾبمىؤن

لى ابىييى مًىزلااهاىاتركُتىغملىهظ ى الؿاع،ىمتلىهُئاثىصغمىوجدفيزى ؾدتماع،ىوهظ ىهُئاثىؤزغيىمخسططتىفيى اخمىٍ

لىبغؤؽ لىهظهى الإاؾؿاث،ىىوفيىهظ ىالؤؾاعىجبيذىجلىُتى اخمىٍ ؼىمطاصعىجمىٍ ى الإساؾغ،ىوغملمذىغلىىجمهُضىى الإاٌبهضفىجىىَ

الأعغُتى الاهىهُتى الإىاؾبتىمًىزلاٌى ضض عىخملمتىمًى الى هينىاػبـى اػملمُتىوجىظُمىغملى اشغواثى اػاملمتىفيىهظ ى

ىجمىبضض عىكاهىنىًخػلممىبشغهتى اغؤؽى الإاٌى ؾدتماعي،ىو اهضفى2006ىخى نى24ىفيى11-06 الإجاٌ،ىفمًىزلاٌى الاهىنىعكمى

مىهىجدضًضىمماعؾتىوشاؽى اغؤؽى الإاٌى ؾدتماعيىمًىكبلىىهظهى اشغواث،ىوهظ ىهُفُتى وشائهاىوحؿُيرها،ىؤماى الاهىنىعكمى

،ىفهىىًخػلممىبشغوؽىمماعؾتىوشاؽىشغهتىعؤؽى الإاٌى ؾدتماعي،ىهماىغملمذىغلىىبصزاٌى2008ىفُفغيى11ىو الإاعرىفيى08-56

ضىغًى تىىمىظىماىًؼٍ لىالؤًجاعيىالمبىىنىو الإاؾؿاثى الإااُتى لجؼ ثغٍ ىؾىتىمًىزلاٌىوغؼىكى هينىجىضحىهُفُتى25ضُغتى اخمىٍ

ىمغةىفيى الاهىنى اىلضىو الغع ،ىىوبػضهاىضضعى(112)ىمًىزلاٌى الإاصةىعكمى10-90 ؾخػمااها،ىخُجىجمذىالؤشاعةىباُهىلأوٌ

فهىوجدضًضىؤهى غه،ىوزطاثطه،ىغيرىؤنى1996ىخاهفيى10ى الإاعرىفيى06-96 الاهىنىعكمى ىجمى اخفطُلىفُهىؤهثر،ىخُجىجمىحػغٍ

ىىى اظيىًدضصى2006ىفُفغيى20ى الإاعرىفيى90-06هظ ىامىًىًىوافُاىالمخػغٍفىبهظهى اطُغت،ىزمىضضعىى الإغؾىمى اخىفُظيىعكمى

ى الإىلىات لىالؤًجاعيىالأضىٌ لىالؤؾلاميى2020،ىوى ؾخدضزذى لخيىمتىمازغ ىفيىؾىتىهُفُاثىبشهاعىغملمُاثى اخمىٍ ى اخمىٍ

لى الإاؾؿاثى اطغيرةىوى الإخىؾؿتىمًىزلاٌى الإغ بدت،ىالؤخاعة،ى ص زلى ابىىنى اػمىمُتىبطُغىمسخلمفتىغلمهاىحؿاغضىفيىجمىٍ

.لمشاعهتىمخىاكطتىمىتهُتىبااخملمًُىوىهظ ى الإػاعبت

ل

 :المراحع والهوامش
                                                           

تىغلىىؤص ءى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىل1 صع ؾتىغُىتىمًى الإاؾؿاثىبداس نى)وػُمتىغىام،ىؤزغىجؿبُمىمماعؾاثىبص عةى الإى عصى ابشغٍ

 .121:ل،ىص2018،ىؤؾغوختىصهخىع هىفيى اػلمىمى كخطاصًت،ىخامػتى اػغبيىبًىمهُضي،ىؤمى ابى قي،ى(مؿػىص
،ىمجلمتى(2016-2001)جقييم أداء قطار المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت في الجسائر خلاى الفترة ىعبُػتىبىكاصًغ،ىمؿايىغبضى الاصع،ى2

لُا،ىخامػتىخؿِبتىبًىبىغلي،ى اشلمف،ى الإجلمضى ل.275-274:ل،ىصىص2018،ى19،ى اػضصى14 كخطاصًاثىشماٌىبفغٍ
،ىمجلمتىالحوافس الػريبيت ودورها في دعم قطار المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت في الجسائرى اؿُبىلخُلح،ىخىانىشغٍـ،ى3

ت،ىخامػتى اػغبيىبًىمهُضي،ىؤمى ابى قي،ى اػضصى  .51-50:ل،ىص2015،ىخى نى(03) اضع ؾاثى الإااُتىو الإداؾبُتىوالؤص عٍ
4
 Lois  -11du 24 Juin 2006 relative à la société de la capital investissement, journal officiel  42, 

correspondant au 25 juin 2006. 
5 
Décret exécutif 08-56 du 11 Février 2008 relative aux conditions d’exercice de l’activité de  la société 

de la capital investissement, journal officiel 09, correspondant au 24 février 2008.. 
،ىمض زلمتىملضمتىغمًىالهيامل المرافقت والمضاعدة في صوق رأش الماى المخاطر بالجسائرىمدمضىبغ ق،ىمدمضى اشغٍفىبًىػ وي،ى6

ى ؾتر جُجُاثى اخىظُمىومغ فلتى الإاؾؿاثى اطغيرةىو الإخىؾؿتىفيى لجؼ ثغ،ىخامػتىكاضضيىمغباحى فػااُاثى الإلمخلقى اىؾطنىخىٌ

لى19-ل18،ىًىميى(وعكلمت) ل.10:ل،ىص2012ىؤفغٍ
ىمجلمتى ابدىرى،sofinanceواقع وشاط رأش الماى المخاطر في الشرلت الماليت للاصدثماراث، المضاهمت والخوظيي ىؤخلامىبىكفت،ى7

،ىخى نى(ؤمى ابى قي) كخطاصًتىو الإااُت،ىخامػتى اػغبيىبًىمهُضيى ل.109:ل،ىص2017،ى الإجلمضى اغ بؼ،ى اػضصىالأوٌ
بش،ى8 ،ىمجلمتى اباخج،ىالجزائر في والمخوضطت  الطغيرة المؤضضاث ىلخموي مضخحدث بدًل المخاطر ىالما رأشى اؿػُضىبغٍ

ل12:ل،ىص2007،ى(05) اػضصى
مى،ى9  .352:ل،ىصمرحع صابقىصع جيىهغٍ

10 
https://www.eldjazair-istithmar.dz/?page=rubrique&id_s=3&lang=ar  
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،ىخى نى07،ىمجلمتى اباخجىالمضع ؾاثىالأواصًمُت،ى اػضصىالجسائر-الخمويل بالاعخماد الإًجاري في مطرف الضلامغؼوػىمىاضغة،ى11

ل.195:ل،ىصى2016
،ى(دراصت حالت ولاًت أم البواقي)المؤصضاث الطغحرة والمخوصطت بحن الخمويل الخقليدي والخمويل المضخحدث ىؾميرةىمىاضغة،ى12

ل.272-271:ل،ىصىصى2016ؤؾغوختىصهخىع هىفيى اػلمىمى كخطاصًت،ىخامػتى اػغبيىبًىمهُضي،ىؤمى ابى قي،ى
قراءة حوى ضىاعت الائخمان الإًجاري في الجسائر وصبل جطويره في ظل الخجارب الدوليت ىخىانىغُاص،ىمدمضىخشماوي،ى13

ل.97:ل،ىص2017، حوان (04)والخحدًاث المحليت، مجلت المدبر، العدد 
.ل277:ل،ىصمرحع صابقؾميرةىمىاضغة،ى14
مىؤعشُض 15 (.لالؤضض عى اؿبػتىالأولى) الإضزلى اشاملىبلىىمػاملاثىوغملمُاثى الإطاعفىالؤؾلامُتى.ل(2015).لمدمىصىغبضى اىغٍ

.ل76:لل،ىص2015،ىص عى اىفاجـ:لغمان،ىالأعصن
لىفيى ابىىنىالؤؾلامُتى،ىؤؾغوختىصهخىع هىفيى اػلمىمى،ىؾهامىبىص ب 16 ىصوعى اهىضؾتى الإااُتىالؤؾلامُتىفيىغلاحىمشاولى اخمىٍ

.ل39:ل،ىص2019،ىؤمى ابى قي،ى لجؼ ثغ،ىخامػتى اػغبيىبًىمهُضيل  كخطاصًتى،
ماؾؿتى:لغمان،ىالأعصن(.لبص عةى الإساؾغ،ى الإشخلاثى الإااُت،ى اهىضًتى الإااُت)بص عةى الإساؾغى.ل(2013).لبًىغليىبلمػؼوػ،ىوىآزغون17

ل.356:ل،ىص2013،ى اىع قىالميشغىو اخىػَؼ
لى الإدليىو جىمُتى الإدلمُت،ىغبضى لخمُضىغبضى الإؿلمبل 18 ل.13:ل،ىص2001،ى اضع ى لجامػُت:لمطغ.لى اخمىٍ
ل.269:ل،ىص2018،ىص عىؤافاىالميشغىو اخىػَؼ:لكؿىؿُىت،ى لجؼ ثغ.ل الإشخلاثى الإااُتىوؤصو تهاى الإؿخدضزت،ىمطؿفقىًىؾفىوافيل 19

 


