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 الملخص:

وكيفيددة اتسدد فاا  مددة ت ربددة  ،تهددده هددلد الد اسددة يلددد ت يددان او  الملدد ااس الماليددة الإسددلامية يددي المصددا ه الإسددلامية     

وبات اع المددنه  .الهندسددة الماليدة الإسدلاميةباع  دا د مددة المصدا ه الإسدلامية الرايددد  يدي اسد تدا   اواس ، مصدره الراحيدي

اس تدا  المل ااس المالية الإسلامية يي المصا ه الإسدلامية سسدهم  ن ي ة  ساسية مفااها  نالوصفي وال يليلي،تم ال وصل يلد 

 مدة احيدييي اعم مركزها المالي، بما سعزز او ها الأساسي يي ال نمية اتق صااسة. وهلا علد غدرا  مدا سع مددد مصدره الر

للم دداحر   وال دي ستصصددها عادوا الصددره الأحن ددي اوحلددة ومااساداس  سددعا  الددربر ومااسادداس صدره العمددلاس الأحن يددة

 ق.ال يوط مة متاطر السو بالإضايةيلد الأولدد حة الب

 .المصا ه الإسلامية ، المل ااس المالية، المل ااس المالية الإسلامية الكلمات المفتاحية: 

Summary: 

This study aims to clarify the role of Islamic financial derivatives in Islamic banks, and how to 

benefit from the experience of Al Rajhi Bank, as it is one of the leading Islamic banks in using 

Islamic financial engineering tools. By following the descriptive and analytical approach, a 

basic conclusion was reached that the use of Islamic financial derivatives in banks Islamic 

contributes to supporting its financial position, thus enhancing its fundamental role in economic 

development. This is similar to what Al Rajhi Bank adopts in foreign exchange forward 

contracts, profit prices swaps, and foreign exchange swaps. Which is allocated primarily to 

trading, in addition to hedging market risks. 

Keywords: Islamic banks, financial derivatives, Islamic financial derivatives. 
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 مداخلة بعنوان 

 حالة مصرف الراجحي دراسة    –وتطبيقاتها في المصارف الإسلامية المشتقات المالية الإسلامية
Islamic financial derivatives and their applications in Islamic banks -                  

a case study of Al Rajhi Bank 

 
 الملخص: 

لإ دد هذاكرفرددبذاتلىددةفلمق ذلإدد ذ   ددبذذ،تهدد هذهددلدذاس  الىددبذانذدورددلمشذقا ذالماددة لملإذالملمسرددبذاالىددالإربذيذالم ددلم هذاالىددالإرب     
ابادولمعذالمددددد وصذاس  دددددف ذ.باعةودددددلم دذلإددددد ذالم دددددلم هذاالىدددددالإربذاس ااددددد  ذيذالىدددددةي ا ذ قاالإذا   لىدددددبذالملمسردددددبذاالىدددددالإرب،ذاس اجحددددد 

الىددةي ا ذالماددة لملإذالملمسرددبذاالىددالإربذيذالم ددلم هذاالىددالإربذ  ددو ذيذقعدد ذ نةرجددبذ لىلملىددربذلإفلمقهددلمذ شااسةحلرلدد ،اذاسة  دد ذانذ
ع دد قذاس دد هذذلإدد  لإ كزهددلمذالمددلما،ذعددلمذ رددزاذقا هددلمذاتلىلملىدد ذيذاسة ةرددبذاتعة ددلمق ب.ذاهددلاذعلددفذادد ا ذلإددلمذ رةةدد دذلإ دد هذاس اجحدد 

ذبااضلمفبانذ اتان  جبذسسلةةلمج  ذبا ااستيذيخ  ولم اتج بيذالآجلبذالإ لم ضلملإذ لىرلم ذاس  حذالإ لم ضلملإذ  هذاسرةالإذاتج ورب
 ق.اسةح طذلإ ذمخلمط ذاس  ذ

 .الم لم هذاالىالإربذ،ذالماة لملإذالملمسرب،ذالماة لملإذالملمسربذاالىالإرب الكلمات المفتاحية: 
 
 

Summary : 

This study aims to clarify the role of Islamic financial derivatives in Islamic 

banks, and how to benefit from the experience of Al Rajhi Bank, as it is one of 

the leading Islamic banks in using Islamic financial engineering tools. By 

following the descriptive and analytical approach, a basic conclusion was 

reached that the use of Islamic financial derivatives in banks Islamic contributes 

to supporting its financial position, thus enhancing its fundamental role in 

economic development. This is similar to what Al Rajhi Bank adopts in foreign 

exchange forward contracts, profit prices swaps, and foreign exchange swaps. 

Which is allocated primarily to trading, in addition to hedging market risks. 

Keywords: Islamic banks, financial derivatives, Islamic financial derivatives. 
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 المقدمة:
شددو لإذد دد لإلمذلإلة لىددلمذيذاس دد  الإذاتتدد  ذا ودد لإذذذعدد اذذاالىددالإ يذاس ظددلم ذالمددلماذذاالىددالإربذقا اذهلملإددلمدلردداذالم ددلم هذذذ

ذ.ا ظو ذذسكذجلرلمذلإ ذتالذاس ة ذاسكو ذاسليذلإسذحجةلمذانالمطلم،ذالملمسربذكألىل بذج   ذيح قذ ه اهذاس لىلمطب
ارق ذحد  ذذاتذ نهدلمذد اجداذاسر  د ذلإد ذاسةحد رلإذ   اهدلمذ،اعلفذاس ا ذلإ ذاسة عرلملإذاتيجلم ربذبالىةة ا ذنم ذالمؤلى لملإذالم  فربذذ

علددددفذم دددداذلإ ددددة  ذافدددد لإلملإذاسددددتيذد ف هددددلمذسرةااوددددلمذاقعةوددددلمذعيةلدددد ذاتلىددددلمسراذذاسرةدددد اتلإدددد ذاسددددليذد لدددداذلإ وددددلمذ،ذالم لمف ددددب
د لىدددنذ ناددد بذاس ددد لمعبذالملمسردددبذاالم ددد فرب،ذ ق ذانذاد دددلمعذقااددد  ذالميدددلمط  ذاا دفدددلمعذذلإددد ذجودددبذفنردددب،ذفددد شاذ ،ااسةك  س جردددلملإذاث   دددب

دكلمسرفولم،ذاقفنذدلكذالمؤلى لملإذانذاسوحثذع ذ قاالإذالإ ةجلملإذلإلمسربذلإوةك  ذاقا  ذدلكذالميلمط ،ذدةرحذ لمذم رقذقت لذاع اا ذ
ذاالىالإرب.اسا  ربذذ حكلم تمك ولمذلإ ذاسو لمءذااتلىةة ا  بذالإ اجوبذالم لمف بذاس   بذيذلى قذلإفة حبذالإر لمبذادك شذلإة اف بذلإنذ

لإ ةجدلملإذلإد ذا د اذ،ذحردثذدرد ذسزرق ذكفدلمء ذالمؤلى دبذالم د فربذايذهلاذالمجلملذدر ذالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذاتقا ذاتن اذذذ
ذ،ذسكذ نهلمذدضة ذحل تذتم  لربذاالىة ةلم  بذلإنذع  ذمخلمسفةولمذسلأحكلم ذاسا عربذ.اس لم لبذسلة   قذذاالىالإربا   لىبذالملمسربذ

ذ:ذتياسوحثذيذاس ؤالذالج ه يذاتذاشكلمسربدبراذذلإ ذتالذلإلمذلىوقذ:البحث إشكالية
 ؟ الإسلاميةالمصارف في  الإسلاميةالمشتقات المالية  الذي تلعبه دورالماهو ذذذذذذ

ذ:ذكلملآتيذذذاسف عربذاه ذاتلىئلبط حذجملبذلإ ذذانا   قناذهلاذاس ؤالذالج ه يذذذذذ
ذلإلمذه ذاسف قذ اذالماة لملإذالملمسربذاسة لر  بذاالماة لملإذالملمسربذاالىالإرب؟ذ-
ذ؟االىالإربذالماة لملإذالملمسربذذ ن اعلإلمذه ذذ-
ذالىةي الإلملإذالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذ؟ه ذذلإلمذ-
 الج اندا ي اسةحلرلد ذاس  دف  المد وص علدف  لىلملىد   ادك  اتعةةدلمق اع د ذلإرلملجدبذااشدكلمسربذالم  احدب،ذف د ذذ:البحنثمننج  
ذاالىالإرباسو  كذذالىةي ا لإ  ذ غربذدورلمشذ اتلىةرلمنبذع وصذق الىبذحلمسب ا كةلم ،لةاة لملإذالملمسرببااطلم ذاس ظ يذسالم دو بذ اس ظ  ب

 .لإ  هذاس اجح ذنم ذجلمذاتةرلم لإ ذتالذاقا هلمذاهلاذلةاة لملإذالملمسربذاالىالإربذس
ذذ،ذكةددلمذدةة دد ذ همرةوددلميذاسرةدد ذالم دد يذاالىددالإ ذاالىددالإربالماددة لملإذالملمسرددبذذ همرددبهذهددلدذاس  الىددبذانذدورددلمشذتهدد  :بحننثأهميننة ال
 .ذالم  فربسة    ذالمؤلى لملإذيذاس ةلماصذاستيذ ة   ذاسرولم،ذااستيذيمك ذاتلىةفلمق ذلإ ولمذذكلسك

ذ:اه ذمح    ذ لىلملىراالم  احبذف  ذاذد  ر ذاسوحثذانذذاتلىئلبذ سلإجلم بذعذذ:تقسيمات البحث
ذذاالىالإربلم لم هذااذاس ظ يذسلةاة لملإذالملمسربذذااطلم :ذاتالالمح  ذ  
ذيذ  كذاس اجح ذاالىالإربالملمسربذذ:ذالىةي الإلملإذالماة لملإاس لمنيالمح  ذ 
 
ذ
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 والمصارف الإسلامية   المحور الأول: الإطار النظري للمشتقات المالية 
I. مشتقات المالية:الإطار النظري لل 

س دد ذحفددزذاسة دد  ذاسةك  سدد ج ذالمةة دد ذيذاسة دد  ذا لمادد ذيذتددزشذاالىددزجلمعذالمرل لإددلملإذاالددلماذاث ددلمبالإذالمر دد  ذااس عر ددب،ذانذ
هدلدذلإد ذ داذاذذ،اد لد ذلإد ذالميدلمط ذاسدتيذطلملمدلمذكلمندلذ دفبذسلألىد اقذالملمسردبدرظد ذاسد  حذذذيذاس  لمعبذالملمسردبلإ ةح فلإذذاسلج ءذانذذ

ذد ةحذ ورنذاش اءذالميلمط ذالملمسربذيذاتلى اقذالملمسرب.ذذااستيالم ةح فلإذيذات  لذالملمسربذالماة لملإذالملمسربذ
  والمؤسسات المصرفية: تعريف المشتقات المالية /1

ع ذع فولمذ د  اقذذالماة لملإذالملمسربذه ذ قاالإذلإلمسربذد ةحذ ة سر ذلإ جلملإذلإةةلمسربذلإ ذات  لذالملمسربذ  لمءاذعلفذ   ذااح ،اذ
 قاالإذلإلمسربذد دوطذبأقا ذ اذلإؤش ذلإلماذمح قذ اذلىدلربذلإرر دب،ذايمكد ذلإد ذتا دلمذدد االذمخدلمط ذلإلمسردبذمحد ق ذيذذاس   ذاس ااذبأنهلم:"

ا  وغ ذاسةرلملإ ذلإنذالمرلملإالإذيذالماة لملإذالملمسربذعلفذ نهدلمذلإردلملإالإذلإ ف دلبذاسدرسذكجدزءذتذ ةجدز ذلإد ذذذاتلى اقذالملمسربذبح ذذاتهلم،
عرةددبذالمرددلملإالإذاتلىلملىددربذاسددتيذعدد ذددد دوطذمددلم.ذد ددةة ذعرةددبذالماددة لملإذالملمسرددبذلإدد ذلىددر ذاسر  دد ذاتلىلملىدد ،ذلإ دد ذات دد ذ اذالمؤشدد .ذ

الموقن  الريني لصنندول النقند )اعلفذعكسذ قاالإذاس   ،ذتذ ة ذقفنذ يذلإولد ذ لىلملىد ذسردة ذلىد اقدذاتذ  دةحقذ يذقتد ذالىدة ةلم .
ذ (الدولي
فلملماة لملإذالملمسربذه ذ:»ع  قذداةقذعرةةولمذاس  عربذلإ ذاس رةبذاس  عربذتا اقذلإلمسربذ ت  ذمح ق ذلإ  ذ:ذاس و ذ ةر   ذقعرقذاذ

ذ.ذذذذذ(125، ص 2008محمود محمد الداغر ،ذ)اسرلمقيذ،ذاس   ذ،ذعةالإذ ج وربذ،ذ...،ذيج يذد   ةولمذيذتا  خذلإ ة ول «
ذ:ذ(ذ239، ص2010، السيد متولي عبد القادر) ذالآدرب ةضة ذع  ذالماة لملإذالملمسربذاسر لم  ذ

 لىر ذاسة فرلذيذالم ة و .ذ -
 م   ذاسكةربذاستيذ  وقذعلراذاس ر ذ. -
 اسزلإ ذاسليذلىر  يذفراذاسر  ذ. -
 لإؤش ذ لىرلم ،ذلىر ذا عبذلإلمسربذ،ذلىر ذ  هذعةلبذ ج وربذ،ذ...الخ.ذذاسا ءذلإ ض عذاسر  ذااسليذع ذ ك ش:ذلىر ذفلما  ، -

الماة بذعلفذلىر ذات  لذمح ذاسةرلمع ،ذاعلفذتداهذ قاالإذاسد   ذفلدرسذه دلمكذلإدلمذ دة ذقفرداذلإ د لإلمذسردة ذادة ع ذعرةبذاتقا ذذ
ذالىزقاقدذ،اسرسذه لمكذعلما ذلإ ةحقذعلفذاتلىة ةلم ذ.

ذذ: (33-32، ص  2012، مؤيد عبد الرحمان الدوري)ذاسلةاة لملإذالملمسربذ همربذدةة  ذيذ
:ذحرددثذد ددلمه ذالماددة لملإذالملمسرددبذيذد لردد ذ اذارق ذالميددلمط ذاس لمجمددبذعدد ذذالت ننتات السننعريةتقنندخ خدمننة الت طيننة رنند  نناطر  -

اسة لولملإذيذ لىرلم ذاتلىة ةلم ذيذات  لذمح ذاسةرلمع ذيذاس د قذاثلمضد ذ،ذكةدلمذدد ف ذ لىد اقذالمادة لملإذف  دبذسلة دة ة   ذاسد ااواذ
ذيذد لر ذالميلمط ذ اذاسغلماولمذع ذط  قذن لولمذاد ا رولمذانذالمضلم  اذ.

:ذد ف ذ لى اقذالماة لملإذالملمسردبذلإرل لإدلملإذعد ذ لىدرلم ذات د لذمحد ذاسةرلمعد ذيذاس د قذاثلمضد ذ،ذكةدلمذ شذذأداة اكتشاف الأسعار  -
ذدربرذع ذد عرلملإذالم ة ة   ذتلىرلم ذات  لذمح ذاسةرلمع ذيذاس  قذاثلمض  ذ ةلم  خذانةولمءذلإ  ذ احربذهلدذاسر  ق.ذهلم لىرلم ذ

:ذدةةرددزذ لىدد اقذالماددة لملإذباس ددر سبذااسكفددلمء ذبااضددلمفبذانذضددلمسبذدكلفددبذاتلىددة ةلم ذمددلمذ،ذحرددثذعدد ذتذدةجددلمااذذفوائنند تشنن يلية -
ذ%ذلإ ذعرةبذاتلىة ةلم ذالمولمش ذيذات  لذمح ذاسةرلمع ذيذاس  قذاثلمض  .15عرةةولمذ
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، 2021مؤيند عبند الرحمنان الندوري ،) اسةلمسردبايذض ءذلإلمذلىوقذفلمشذالم ة ة   ذيذ لى اقذالمادة لملإذالملمسردبذ  د  ج شذمدلذاسفئدلملإذ
ذ : (35-34ص  

 :ذاه ذالمازاشذااسولمار شذسلر  قذالماة بذاس   ذ وةة شذ ةيفرضذالميلمط  ذاس لمشئبذع ذاسةغ الإذاس   ربذذالمتحوطون -
ذااثلمق ذيذاتلى اقذ.     

 ذذذ:ذاه ذاسفئبذالم اه بذعلفذم كلملإذاتلىرلم ذالم ة ولربذبات دفلمعذ اذباتنخفلمضذ  لمءاذعلفذد وؤاته ذم هذم رقذذالمضاربون -
ذلإكلملىاذ.    

اسل  ذيملم لى شذاسةرلملإ ذبالماة لملإذع  لإلمذ ك شذه لمكذف قذلىر يذت  ذلإراذ اذلى عاذ اذذذاتشيلمص:ذاه ذذذذالمراجحون -
(ذB(ذا ورر نددداذيذنفدددسذاس عدددلذ  دددر ذ علدددفذيذاس ددد قذ)A ك ددد ،ذحردددثذ ادددزاشذات ددد ذ  دددر ذلإددد يفضذلإددد ذاس ددد قذ)

ذايح   شذ  باحلم.ذ
شذاسر  قذالمؤجلبذاستيذتذ  اقذلإ ولمذ لإ لذ و  ذالماة لملإذالملمسربذاه ذد  ذاسك  ذلإ ذالج لذح لذلإا اعرةولمذ،ذفح اذاس لمن شذف

اسة لر ذاانملمذاسة   بذعلفذف اقذاتلىرلم ذدر ذلإ ذاس هدلمشذااس ةدلم ذاسدليذتذ ردزهذ داذاس دلمن شذاسردلم ذ،اذلإد ذاس لمحردبذاتعة دلمق بذفدلمشذ
ذهلاذاسةرلملإ ذتذيخةل ذع ذاس ةلم ذتناذتذ  س ذعرةبذلإضلمفبذ  ذمج قذلإولمقسبذ   حذلإ ولمذط هذايخ  ذ ت .ذ

 لإلمذباس  وبذسلة افراذع ذالماة لملإذفو ذ  اشذ نهلمذ قا ذسلةح طذض ذاحةةلمتلإذاسةل لبذيذ لىرلم ذاتا اقذالملمسربذاستيذع ذد اأذ
نةرجبذاسة لولملإذيذ لىرلم ذاسفلما  ذ اذ لىرلم ذاس  هذاا هلمذ،ذذسكذ نهلمذد ةحذ    ذالميلمط ذلإ ذاس ح الإذالم ةجبذاستيذتذد ااذيذ

ذذمة ذمخلمط ذاتلىرلم ،ذانذاس ح الإذاس لمق  ذعلفذمة ذهلدذالميلمط ذاه ذالمؤلى لملإذالملمسربذا ر لإذاس ة   ذاسكو  ذ.
مؤينند عبنند  ):اعة لإددلمذفوددلمس ا ذلإدد ذلددلمحذ لىدد اقذالماددة لملإذالملمسرددبذاانةاددلم ذالىددةي الإولمذ،اتذ نهددلمذدةةرددزذباسر  دد ذلإدد ذالم ددلما ذ هموددلم

ذ: (36، ص  2021الرحمان الدوري ،  
ذالماة لملإذالملمسربذتذتخ لذثلملإلولمذلإلكربذ   لذاعة لمق ب.ذ -
ذدرةبرذ لى اقذالماة لملإذالملمسربذ لى اعلمذسلةضلم  ب،ذا  ةصذع ذ  حذط هذت لم  ذط هذ ت ذيذاسر  .ذ -
ذرولميذد اا لم،ذ اذارلمبذاس علم بذعلذلىواذاسةرلملإ ذيذالماة لملإذالملمسربذافاسذاسك  ذلإ ذالمؤلى لملإذالملمسربذ  واذالمولمسغب -
  المالية: أنواع المشتقات/2

ذداة ذع  قذالماة لملإذالملمسربذعلفذاسر  قذاسف عربذاسةلمسربذ:
در هذافرلم الإذعلفذ نهلمذ:»ذع  قذفن  بذلإاة بذلإ ذع  قذ لىلملىربذتمد حذثلملإلودلمذحدقذتذاسةدزا ذشد اءذذ :ذ/عقود الخيارات2-1

ارشننند فنننؤاد )ذ«لم ددد ذلإولددد ذمحددد قذ  دددةفذعددداا ذافردددلم لإرر دددبذ،ذلإ  اذ ردددنذعددد قذلإددد ذاتقاالإذالملمسردددبذ  دددر ذمحددد قذاتدددالذلإددد  ذنفدددلمذذ

ذ.( 350، ص  2011،التميمي
 رةدد ذالم ددة ة ذاسددليذ ة عددنذا دفددلمعذاس رةددبذاس دد عربذس  عددبذلإلمسرددبذ  ادداذيذشدد ااولمذلإ ددة وا،ذانذالإددةاكذع دد ذترددلم ذحرددثذذذذذ

الملمسربذ  ر ذاسة فرلذلإةفقذعلراذلإ و لم،ذعلمق ذلإلمذ ك شذاس ر ذالجدلم يذيذاسا اء،ذاسليذ ةرحذساذاثقذيذاسا اءذلإ ذاسولمانذهلدذاس  عبذ
ذ(تا  ددخذا دد ا ذاتدفددلمق،ذيذلإ لم دد ذعدداا ذ دد فرولمذلمحدد  ذافرددلم ذ ددة ذاتدفددلمقذعلروددلم،ذففدد ذحلمسددبذا دفددلمعذاتلىددرلم ذاف ددلمذسة عرددلملإذالم ددة ة 

ذالمازي(ذاعلم ذ ة فرلذافرلم ،ذفلمناذ زداذعلفذالمح  ذد لر ذاتلىو ذمح ذاسر  ذ  ر ذاسة فرلذالمةفقذعلراذف  اذ.
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 لإلمذباس  وبذفرلم ذاسورن،ذفررةة ذعلراذالم ة ة ذع  ذد عنذانخفلمضذاتلىرلم ذاس  عربذسلألىو ذ،ذذسكذ شذهلاذاسر  ذ ةرحذسلة ة ة ذ
مح  ذافرلم ذ  ر ذمحد قذاسف  بذيذحملم بذنف اذلإ ذمخلمط ذانخفلمضذاتلىرلم ذاس  عربذسلأا اقذالملمسرب،ذاذسكذع حاذحقذ رنذ لىو ذانذ

ذاتالذفز ذمح ق ،ذلإ لم  ذعاا ذد فنذاعلذانالمءذاسر  ذ.
دردد هذاسر دد قذالم ددة ولربذبأنهددلم:»ذع دد قذلإةاددلممبذسادد اءذ اذ رددنذلىددلنذ اذ  دد لذلإلمسرددبذ،ذ ددة ذالىددةالإولمذ اذ:/العقننود المسننتقبلية 2-2

، هننننديمنننت إبننراهي  ذ)د ددلرةولمذيذاعددلذمحدد قذيذالم ددة و ،ايح قذلىدددر هلمذاعددلذاناددلمءذاسر دد ذ،ذيذلىددد قذلإددلماذلإدد ظ ذ ددلدذاسغلم دددب«

ذ.ذ(631، ص  1997
)ذذذذذذذذذذذ،ذع ذط  قذالى لمءذ(ذ273، ص 1999محمد مطر ، ) ة ذد االذاسر  قذالم ة ولربذيذاسو   لملإذ     بذالمزاقذالمفة حذ

ذحرثذتذيح  ذاسة لمءذلإولمش ذ اذاسولماراذاالماز  ذ.ذسململى  (
اسضةلمشذد فرلذاتسةزالإلملإذالمةولمقسبذ اذط يذاسر  ذالم ة ول ذ لةز ذك ذلإ ذاسودلمانذاالمادزيذعدلمق ذ ة دلر ذاس لىدرطذهدلملإ ذلإرداذذ

لإ ذاس رةبذااجملمسربذسلر  ،ذاتذ ة ذذذ(ذذ255، ص2010السيد متولي عبد القادر ،)%ذ15-5يذتا  خذنا ءذاسر  ذ،ذدزااحذعرةةاذ اذذ
ذالىزقاقدذاتذع  ذد   بذاسر  .ذ

دردد هذع د قذالمولمقسددبذعلدفذ نهددلمذ:ذ»ذاسةدزا ذدرلمعدد يذ ةضددة ذلإولمقسدبذندد عذلإرداذلإدد ذاسةد فقذاس  دد يذ،ذ اذ  دد ذ:/عقنود المبادلننة 2-3
 (107، ص 1998رمضان ، زياد )ذلإراذلإ لم  ذد فقذ اذ   ذآت ذع جاذش اطذ ةفقذعلرولمذع  ذاسةرلمع ذ«

 ة ذد االذع  قذالمولمقسبذيذاتلى اقذاسغ ذلإ ظةبذ،ذا زااحذ جلولمذيذاسغلمساذلى ةاذانذخمسذلى  الإذ،ذحرثذدةضة ذيذهلدذ
ذ(309-308، ص 2021مؤيد عبد الرحمان الدوري ،  ).اثلمسبذع  ذد ف لملإذن   بذ لدذاس فرلملإ

ذالتقليدية:الحك  الشرعي للمشتقات المالية -3
اشذاسةرلملإد ذبالمادة لملإذالملمسردبذالمة ااسددبذيذاتلىد اقذالملمسردبذحلمسردلمذادد ذجدلمازذامحد  ذشد علم،اهلاذ ادد ذاجد قذمجة عدبذلإد ذالآ اءذ رددزذ
اسةرلملإد ذ ددورضذلإ ودلمذ ردد ذتخلر دولمذلإدد ذالميلمسفدلملإذاسادد عربذاسدتيذدادد ملم،اتذ شذ قسدةو ذدو ددفذضدررفبذاحدداذااشذ ذنرةبرهدلمذلإدد ذاثدد ا ذ

ذفل رةبرهلمذلإ ذاساوولملإذ.
ذافرةلمذ ل ذع ضذتلىولمبذع  ذج ااذاسةرلملإ ذ ك ذن عذلإ ذالماة لملإ

 دد  ذاسف وددلمءذ شذع دد ذافرددلم ذاسددليذ ددة ذاسةرلملإدد ذ دداذيذاتلىدد اقذالملمسرددبذهدد ذع دد ذمحدد  ذشدد علمذاذسددكذسلألىددولمبذذذعقنند الخيننار: /3-1
 .ان  اءذع  ذافرلم ذعلفذ رنذاان لمشذلإلمذسرسذع  د (548-531، ص 2005،يت عبد الحميد رروان ) :اسةلمسرب

 .ااس و لذعلفذمحضذالم اه بذاايجلمب    بذ الاذع  قذافرلم الإذاح  لذ -
 .اعزاشذهلدذاسر  قذ ورضذاسا اطذاسفلملى  ذاذسكذلإ ذحرثذلإ  ذافرلم ذااشزاطذلإ فربذتح ذط يذاسر  ذلإ لم  ذحقذافرلم ذ -
 اس د  تحدق، اعدل ي اسود سا د دلر  فرودلم  دة  اسدتي اسر  قذاتجلب  ا لإ  الم ة ولرلملإ درةبر:العقود الآجلة والمستقبليات/3-2

 145)-144، ص 2005،يت عبد الحميد رروان  )ب:اسةلمسر سلألىولمب اذسك بالم ة ولرلملإ اسةرلملإ  ج اا ع   علفذاسف ولمء ادفق
 م يما. علف المجةن باس    اس     رن لإ  االم ة  اس ة  د لر  تأجر   رةبر -
 اات اسة لم ض فرولم  ازط استي اسلهاذااسفضب علف اسر  ق حلمسب ي اهلا م يما، علف المةفق اس با علف الم ة ولرب اسر  ق داةة  -

 اس  رئب.  با ي المةرلمع اش اعن
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اس ةلم ذااسغ  ذاسفلمح ذيذهدلدذاسر د قذاسدليذ ةة د ذيذالجولمسدبذااسزعداذاانةظدلم ذد لودلملإذاتلىد اقذذالإدلمذ د ج ذعد ذكد ذهدلاذلإد ذ -
 ت لما ذسلورضذالإكلملىاذلآت   .

 ان  اءذهلدذاسر  قذعلفذ رنذاان لمشذلإلمذتذيملك. -
اسر  قذعلفذ رنذلإلمذ ذ  وض،ذحرثذتذ  ج ذد لر ذاتذالىةا ذيذهلدذاسر د قذلىد  ذسلفد اقذاثلم دلبذيذاسةغد الإذان  اءذهلدذذ -

 اس ر  بذاسر لإربذاالم ة ولرب.
 درلم ضذهلدذاسر  قذلإنذع  ذاسالم عذسةح رقذاسر لذيذالمرلملإالإ. -
 درةبرذا  الإ ذيذع  قذالم ة ولرلملإذ  ه ذاس   ذاه ذا ذجلماز ذتشذ   ذاس   ذباط . -
اشذع  ذالمولمقسبذه ذلإرلملإلبذح   بذتذد   جذمدلذ يذند عذلإد ذ ند اعذاسر د قذاسدتيذد لماسةودلمذكةداذاسفد اعذيذذذعقود المبادلات:/3-3

  (548-531، ص 2005،يت عبد الحميد رروان )ذاسف اذاالىالإ ذاه ذمح لإبذش علمذسلألىولمبذاسةلمسرب:
 سلر  . شذلىر ذاسفلما  ذتذ  حذ شذ ك شذمحاذ -
 شذعةلرددبذالمولمقسددبذاسددتيذ  دد  ذمددلمذتاجدد ذالموددلمقتلإذد  دد يذعلددفذ ددفةاذيذ ددفبذااحدد  )ذ اذ ررةدداذيذ ررددبذااحدد  (ذاهدد ذاتلإدد ذ -

 الم و ذع اذش علمذ)تنهلمذد   يذعلفذش طذلإولمقسبذع ضذ   ض(.
ذ. شذالمولمقسبذد   يذعلفذ رنذاس   ذباس   ذ اذاسكلمسئذباسكلمسئذالمجةنذعلفذم يما -
 اسر  ذالمبر ذلإ ذع  قذاسغ  ذالم و ذع اذش علم. -
اسر  ذالمبر ذ ة ذعلفذمحضذالم اه بذعلفذد جولملإذاتلىرلم ذيذاتلى اقذاس اسربذلإد ذكداذاسرلمعد   ذ اذ حد هملمذعلدفذاتعد ذالإد ذ ذ -

ذذف شذدلكذالمرلملإلبذدر ذلإ ذج سذاس هلمشذااس ةلم ذالمح  ذش علم.
 البديل الإسلامي للمشتقات المالية التقليدية/4

،ذافرةدلمذ لد ذلإة اف بذاد جرولملإذاسا عذاالىالإ يمك ذلإ ذتالذا   لىبذالملمسربذاالىالإربذايجلمقذ  اا ذسلةاة لملإذالملمسربذدك شذ
ذ رضذاس ةلمذج:ذ

 ع د   ش ي  ةة د  افداه عد   ررد ذف ود  دكررد  مدل افردلم  ع د    د  ج  ش يمكد ذعقند الخينار:التكييف الشنرعي ل  /4-1
 كفلمسب.  ا ضةلمش  ا اسةزا  ه  اسورن ترلم  اع  ذاسر   ش  رن ه  اسا اء ترلم 

 اهد ،ذ (195،ص2008عبند الكنرخ قنندوز ،)اشذتردلم ذاساد اءذهد ذ شدواذلإدلمذ كد شذ وردنذاسر  د شأ/ عقد خيار الشراء وبي  العربون: 
 اسوردن، ا اذا لإدلم حلمسدب ي اساد اء ثمد  لإ   ان ك فرب حرثذ رةبر كر   ش، اس لرب عرةب لإ  جزء اسولمان فرا يأتل اسلي اسورن ذسك

 ع  المازي  ج ع ج اءذذلإ   ا ثق اسلي اسض   ع  سلولمان كةر  ض ه لم اسر   ش فررةبر اسا اء ع  اسرةر ذا جن اسورن فا  اذا  لإلم
 ذ( 392،ص2020تقرارت يزيد وأخرون،  ).اسا اء

 لإكلملىدا تا دلم لإد  ا ةح ق اسكفلمسب،  ا اسضةلمش علف اتج    تل يج ا : كفالة أو رمان أو التزام هو البي  خيار ب/ عقد
 الملمسرب اتا اق ف لمحا ، اسا عرب الميلمسفلملإ لإ  لىلةل  اذا اسورن ترلم  ع  ق بج اا اس  ل يمك  اثك  علف اعرلملىلم المرلملإلب،  س  ي
 الآتد  اس د ه لإد  اسةدزا   اد اء الملمسردب، اتا اق لإد  ممةلكلمددا بحةلم دب   د   ، اسوردن ي اثدق سدا  كد ش  ش لإ لم د  اسرة سدب  د فن اسدلي

 اسا اء ترلم  ع  ق حك  عرلمس بإلإكلمنرب اسةلما اسا ع ذذاسةكرر   ةة   اعلرا اتال، اس  ه  اا اذا  ا ااولم اتا اقذهلد  ضةلمش
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 المةة لدب اساد عرب الم لم   م رق لإن    ج  ،اهلا اسضةلمش  ا اسكفلمسب  ا اتسةزا  حك  علف اسورن ترلم  احك  اسر   شذحك  علف
ذ.(144ص  ،2019،إخلاص باقر هاش  النجار )اسض   قفن ي
س  ذكرفلذاسر  قذالآجلبذعلفذ لىلمسذع  ذاس دل ،ذفد ذاذكلمندلذاس دلنذلإولمحدبذاكلمندلذذالعقود الأجلة في إطار عقد السل :  /4-2

اسر  قذاستيذتم لولمذ اذاتلىو ذالمة ااسبذتم  ذش كلملإذلإا اعب،ذف شذاسر  قذالآجلبذيذهلدذاثلمسبذه ذشوروبذ ر  قذاس ل ذالجلماز ذش علمذ
استيذ ةفقذفرودلمذاس  فدلمشذعلدفذاسةرلمعد ذعلدفذاسوردنذ د ة ذلإرلد  ذ ةأجد ذفرداذد دلر ذاس دلربذالم  د فبذيذاسللإدبذا دفلمذلإضدو طلمذانذ جد ذ

 :(66،67،ص 2020عبد الكرخ أحمد قندوز ،)ااشذكلمنلذتخةل ذع ولمذيذاس  لمطذاسةلمسربذ(2005 حطاب، توفيق كمالذ)ذلإرل  
درجرد ذاسد ة ذ  ش اد  اسد ة ،  د فن المادزي ا لةدز  المحد ق يذاتجد  ات د   ة دلر  اسودلمان  لةدز  حردث لإلدز ، كداذاسر د    -

 اد لرةاذثظبذاسةرلمع ذش طذيذاس ل ،ذ ر ةلمذاس ة ذلإؤج ذيذاسر  ذاتج .
كدداذاسر دد   ذ ةةددلمشذيذاتلىدد اقذادد ذالم ظةددب،ذ يذتذد جدد ذلىدد قذلإ ظةددبذسةدد االذهددلدذاسر دد ق،ذا زددداذعدد ذذسددكذ شذاادفددلمقذ -

  ك شذ اذاس  فا)اسولمانذاالمازي(ذافقذ اولمتهةلم،ذاتذ  ج ذالىرطذضلملإ ذسر  ذاج قذجوبذحك لإربذلإ ظةب.
 كاذاسر    ذ  راذد ررلوةلم،ذ يذ شذ ت لم ذاس ر سبذفروةلمذعلمسرب. -
كاذاسر    ذفروةلمذق جبذ ت لم ذااةةلمنربذعلمسربذسر  ذاج قذط هذضلملإ ،ذفلمسضدةلمشذاس حرد ذهد ذج  دبذالإداء ذاس د فاذالملمسردب،ذ -

ا ذ شذت  ذاتاةةلمشذيذاسر  قذالآجلدبذ علدفذتشذاسر د ذقاشذ شذ  دل ذ اذ  دةل ذاس  فدلمشذشدرئلم،ذلإدلمذ رداذ شذاحةةلمسردبذنكد لذ
ذ ح هملمذعلمسربذج ا،ذ ر ةلمذاحةةلمسربذاس ك لذيذع  قذاس ل ذه ذف طذلإ ذجوبذالم ل ذاسرا.

 ددلمننذ:ذس د ذكرفددلذاسر د قذالم ددة ولربذعلدفذ لىددلمسذع دد ذاالىة د لمعذاهدد ذع د ذلإددنذالمسنتقبليات في إطننار عقنند الإستصننناع/ 4-3
لإراذيذاسللإب،ذكلمادفلمقذلإنذللم ذعلفذ  لمعبذلإكةاذ اذلإ لمع ،ذ اذلإنذترلمطذعلفذترلمطبذث بذلإردا،...الخ،ذذعلفذعة ذشرئذذ

ذادك شذاسراذالم   عبذالإلمقتهلمذاتاسربذلإ ذاس لمنن.ذ
ايذع دددد ذاتلىة دددد لمعذيمكدددد ذ شذ ةددددأت ذفردددداذد ددددلر ذاسدددد ة ذااسورددددنذيذمجلددددسذاسر دددد ،ذا لم ددددبذيذاثددددلمتلإذاسددددتيذ كدددد شذفروددددلمذذذذذذ

محددددد ذاالىة ددددد لمعذلإ دفدددددنذاس رةدددددب،ذبحردددددثذيمكددددد ذحددددداذسلةاددددددزيذاس ردددددلم ذ ةة  ددددد ذالم دددددلمننذلإددددد ذتدددددالذقفردددددلملإذمحددددد ق ذالآجددددددلملذ
لإرر ددددددبذكةددددددلمذاشددددددزطذ شذدكدددددد شذاس ددددددلبذلإ  دددددد فبذا ددددددفلمذقعر ددددددلم)ذكةددددددلمذان عددددددلم(ذعلددددددفذ شذ ددددددة ذاسة ددددددلر ذيذالإدددددد ذلإرلدددددد  ذا كرفرددددددبذ

ذ.(41،ص2003عبد الرحي  الساعاتي،)لإرل لإب
 : الإسلاميةلمشتقات المالية ا-5

ذانلإ ذالماة لملإذالملمسربذهوذاسةغ ربذض ذاف  ،ذسك ودلمذيذاث ر دبذت  ذذاتلىلملى لىوقذادضحذجلرلمذبأشذاسغ ضذذذلإ ذتالذلإلمذ
ذعد  ذاتلىدة  ا ،ذانددؤقيذذتنهدلمد لمع ذالميدلمط ذاارق ذلإ جدبذاتضد  ابالإذالملمسردبذاتلإد ذاسدليذجرد ذاسر  د ذلإد ذاسف ودلمءذ  فضد نهلمذ

ايذهلاذالمجلملذد ف ذالماة لملإذالملمسربذذذ،كلمسغ  ذااس باذاا هلمذذاالىالإربلإلمذمةلاذهلدذالماة لملإذلإ ذ لإ  ذد فضولمذاسا  ربذذذذانذذبااضلمفب
ذ.االىالإربقذلإنذالمولمق ذالميلمط ذااسةح طذ     بذدة افذاقا  ف  بذذاالىالإرب

ذ:مبادئ المشتقات المالية الإسلامية 5-1
المحلملىدوبذاالم اجردبذسلةؤلى دلملإذالملمسردبذذهرئدبلإ ذ ج ذاسةأك ذلإ ذ شذهلدذالماة لملإذدة افقذلإنذالمولمق ذالملمسردبذاالىدالإرب،ذطد  لإذذ

،ذحرثذاذد ةر ذهلدذالمولمق ذسضةلمشذد ظر ذالماة لملإذادولمعولممجة عبذلإ ذالمولمق ذاسة جروربذاستيذيجاذ (AAOIFI) االىالإرب
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،ذافرةددلمذ لدد ذ رددضذاس  ددلمطذاس ار ددربذاسددتيذيجدداذلإ اعلمتهددلمذفرةددلمذ ةرلددقذعوددلمق ذاالىددالإرباالىددالإربذ     ددبذدة افددقذلإددنذعددلمن شذاسادد  ربذ
ذ (مبادئ توجيجية للمشتقات الإسلامية AAOIFI:)سلةاة لملإذاالىالإرب AAOIFI اسة جرا

 شذدكا ذجمرنذاتط اهذالمالم كبذيذلإرلملإلبذذذذ يذذه ذاسافلمفرب،ذذ AAOIFI  ح ذالمولمق ذاتلىلملىربذسد :الشفافية والإفصاح ذذذذ-
ولاذذفذذ،ذلإاة بذالىالإربذباسكلملإ ذع ذجمرنذالمرل لإلملإذذالإذاس لب،ذعلمذيذذسكذطورربذات  لذاتلىلملىربذاش اطذاسر  ذاآسربذاسة ر 

 .  لمع ذعلفذضةلمشذ شذجمرنذاتط اهذس  ولمذفو ذااضحذسلةرلملإلبذا ناذتذد ج ذ لى  ذ اذ لى  ذتفرب
،ذاالىدالإربذاس دلما ذذيجاذعلفذجمرنذالماة لملإذاالىالإربذاتلإة لملذسلةودلمق ذاتلىلملىدربذس دلمن شذاساد  رب :الامتثال لقانون الشريعةذ-
ذاس  حذااف لم  ذيجاذ شذدك شذاف لم،ذا شذلإالم كبذساذعرةبذاعة لمق بذح ر ربذهلاذ راذ شذالمرلملإلبذيجاذ شذد ة  ذانذ   ذ لىلملى اذ

 .لمولمق ذاسةة   ذاالىالإ 
هلاذ راذ شذجمرنذاتط اهذذ،اتذ  وغ ذ شذدةضة ذالماة لملإذاالىالإربذ يذمخلمط ذلإف طبذ اذدكو لملإ :لا توجد  اطر مفرطة ذذ-

 .يجاذ شذدك شذس  ولمذحلمجبذح ر ربذسلةاةق،ذا ناذيجاذالىةي الإاذسغ ضذعة ذش ع 
ذ،ذ د ت   ودقذعلدفذالمادة لملإذاالىدالإربذ  ضدلم ذ ادك ذ دلم  ذيذاسةة  د ذاالىدالإ ،ذاهدلاذاسد باذ ة ذحظ ذالىةي ا ذ :الربا تجنب  -

 .لإ ذذسك،ذيجاذد ظر ذالماة لملإذاالىالإربذ     بذدضة ذ شذلإالم كبذاس  حذااف لم  ذدرةة ذعلفذ قاءذات  ذاتلىلملى 
ذ،يجاذ شذدك شذش اطذاسر  ذااضحبذاتذسوسذفرولم،ذايجاذاتدفلمقذعلرولمذلإ ذعو ذجمرنذاتط اهذالمر رب :وروح شروط العقد -

 .هلاذ  لمع ذعلفذضةلمشذ شذجمرنذاتط اهذس  ولمذفو ذااضحذث  عولمذااسةزالإلمتهلمذع جاذاسر  
 (93،ص2023، لمصرف الراجحي التقارير المالية):داة ذالماة لملإذالملمسربذعلفذلإلم ل :الإسلاميةالمشتقات المالية  أنواع-5-2
قا ذلإلمسربذ  ر ذاتا  خذعولم  ذع ذادفلمعرلملإذدرلمع  بذسا اءذ اذ رنذعةلبذ اذ ضلمعبذ اذ ذه :ذالإسلامية العقود الآجلة والمستقبلية-

الم ددة و ،ذاشذاسر دد قذالآجلددبذهدد ذع دد قذ ددة ذد ددةرةولمذت ر ددلمذسلةرلملإدد ذمددلمذتددلم جذاتلىدد اقذالملمسرددبذاس ظلملإرددب،ذ لإددلمذع دد قذذمحدد ق  ذي
اس دد هذاتج ددبيذااسر دد قذالم ددة ولربذافلم ددبذبألىددرلم ذاسدد  حذفرددة ذاسةرلملإدد ذمددلمذافددقذ لىددرلم ذمحدد ق ذيذاتلىدد اقذاس ظلملإرددبذا ددة ذذد دد   ذ

ذاسةغ الإذيذعرةبذاسر  قذالم ة ولربذ  لإرلم.
:ذتم ددد ذلإ لم ضدددلملإذلإرددد لذاسددد  حذاسةزالإدددلملإذسةودددلمقلذمجة عدددبذلإددد ذاسةددد ف لملإذاس    دددبذبأتددد  ،ذاهددد ذدضددد ذمقايضنننات معننندل النننرب -

لإ لم ضلملإذ لىرلم ذاس  حذ   ذد   ذاتط اهذالمةرلمع  ذعلمق ذ ةولمقلذقفرلملإذاس  حذ  ر ذف دلذا  در ذعدلما ذا رةلدبذااحد  ذقاشذدودلمقلذ
ذ.   ذالمول ،ذالإ لم ضلملإذ لىرلم ذاسرة سبذ اذاسرةالإذ   ذ ة ذدولمقلذقفرلملإذات  ذالإر لذاس  حذاالمةغ  ذ رةالإذمخةلفب

:ذتم  ذلإ لم ضلملإذ  هذاسرةالإذاتج وربذادفلمعرلملإذ اذط فاذلمولمقسبذلإول ذلإراذ رةلبذلإلمذمقايضات صرف العملات الأجنبية-
لإ لم دد ذلإولدد ذ رةلددبذ تدد  ذافددقذسل ددر ذاسفدد  يذاثددلماذااتلىددرلم ذالآجلددبذالمة ااسددبذيذاس دد قذالماددزكبذ دداذاسو دد ك.ذ  دد  ذاس  فددلمشذ ردد ذ
ذسكذ ة   بذالمولمس ذاتسمربذسلرةالإذاتج وربذافلم بذمةلمذااستيذيحكةولمذاس ر ذاتج ذالمح قذالمةفقذعلراذلىلم  لم،ذااسليذ  فد ذع د ذ

ذ..لىر ذاس  هذاسليذ ة ذدولمقلذاتلإ الذ اذلإ ة وا
افرولمذ  ةي  ذاس ع ذالملز ذلإ ذط هذااح ،ذاذذ ةرو ذالم  هذاسرةر ذع  ذاسةرلمع ذ ةولمقلذعةلةاذيذتا  دخذ:الإسلاميةالخيارات  -

محدد قذيذالم ددة و ذ  ددر ذ ددة ذاتدفددلمقذعلردداذع دد ذاسةرلمعدد ،ذايح دد ذالم دد هذع دد ذاسةرودد ذعلددفذ لىدد  ذلإدد ذاسرةردد ذلإ لم دد ذاعدد دذالملددز ،ذ
اسرةر ذد فرلذاس ع ذع  ذتا  خذاتلىةح لمقذيجاذذ  اقذاذالإ ذذسكذ،ذاذذذاعفلمااايمك ذسلرةر ذ شذ  لاذلإ ذالم  هذاس فلمءذ  ع دذ اذذ
ذ.دولمقلذاسرةالإذ اذالم  هذااسرةر ذح اذاتدفلمق
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II   الإسلاميةمصارف لل الإطار النظري   
 المصارف الإسلامية: تعريف   -1

لإ ذذذذذذ لإؤلى بذ باعةولم دذ االىالإ ،ذ سلة  هذ مح قذ در   ذ اضنذ يذ االىالإربذ الم لم هذ مجلملذ يذ ااسولمح  شذ اسكةلمبذ اتةل ذ
لإلمذلإ  فلم لإ ذلإؤلى بذ استيذ ر ذ اسرةلرلملإذ ذك ذ علفذ اعة  لإذ الم ظةبذ لمذ اس  اناذ اتاةةلمش،ذكةلمذ شذ سليمان   ).لإؤلى لملإذ أحمد 

ادفلمعربذاانالمءذاتملمقذاس ااذسلو  كذاالىالإرب،ذبأنا:"ذالمؤلى بذاستيذ  صذعلمن شذبإنالماولمذذع فةاذذحرثذذ،(59، ص2008،  خصاونه
ذ(.355، ص2013بحي ، القادر عبدذ)افقذاسا  ربذاالىالإرب،ذاعلفذاتسةزا ذعولمقاولم،ذلإنذع  ذاسةرلملإ ذباسفلما  ذ ت اذاع لمء."

باسا  ربذذذذذذ لجةرنذ عةلم لمذ ااقا تهلمذ اتلىة ةلم  ب،ذ انالمطلمتهلمذ لإرلملإاتهلمذ جمرنذ يذ دلةز ذ لإ  فربذ لإؤلى بذ بأنا:"ذ عُّ هذ  ضلمذ اع ذ
ذ.(09، ص2006أحمد عبد العفو ، ذذ)االىالإربذالإ لم  هلم،ذاكلسكذبأه اهذالمجةةنذاالىالإ ذقاتلرلمذاتلم جرلم."

ذذذ:ذ(4ص ، 2009 ،نصر سلمان ) اذملاذ ةضة ذلإفو  ذالم  هذاالىالإ ذسر لم  ذالإ ا فلملإذ لىلملىربذه 
ذع  ذدلوسذالمرلملإالإذالم  فربذباس باذاالجولمسبذااسغ  ذااس ج ذاالم لملإ  .ذ-
ذتض عذالمرلملإالإذالم  فربذسر   ذالميلمط  .ذ-
ذتل ذالمرلملإالإذالم  فربذلإ ذش اطذااذعلمشذاااسزا ذعلمذتذ لز .ذ-
ذالإ ححبذلملمذيح ثذلإ ذلإرلملإالإذلإ  فربذتذدةةلمشفذا حكلم ذاسا  ربذاالىالإرب.ذاج قذ علم بذش عربذلإ  لإبذذذ-
تضدد عذالمرددلملإالإذالم دد فربذس لمعدد  ذاسغدد  ذباسغدد  ،ذاذذسدد ذدرلمعدد ذشدديصذلإددنذآتدد ذيذلإرلملإلددبذلإددلمذقاشذ شذ ةحةدد ذ  ددبذت ددلم  ذا شذذ-

 ك شذساذاسد  حذف دط،ذفركد شذذسدكذاسر د ذباطداذتنداذيخدلمس ذحكد ذاالىدا ذالإ  دقذاسر اسدب،ذاعلرداذفد شذعلةدلمءذالم د فربذاالىدالإربذ
ذجرل اذلإ ذدلكذاس لمع  ذ لىلملىلمذسة ورقذلإو  ذالمالم كبذيذاس  حذااف لم  ذكو   ذس ر ذاسفلما  ذيذاس ظلم ذالم  يذاسة لر ي.

ذاث ل.ذعلراذن لمباذاحلملعرلم ذالم  هذعةلم لىبذد و ذاتلإ الذالم قعبذس  اذلى  ر،ذاذسكذبإت اجذاسزكلم ذاس اجوبذلإاذ ل ذالململذذ-
 صيغ التمويل والاستثمار في المصارف الإسلامية  -2

 يمك ذذك ذ ه ذ ر ذاسرةلرلملإذاسةة  لربذااتلىة ةلم  بذاستيذدرة ذالم لم هذاالىالإربذعلفذد ور ولمذعلفذاس ح ذالآتي:ذذذذذذذ
    ذ ح هملمذالململ) بذالململ(ذا    ذالآت ذ) بذذه ذع  ذلإ ذع  قذاتلىة ةلم ذ ة ذ اذط فاذبحرثذذالمضاربة)القِراض(:  /2-1

ااس  حذ  اعذ ر وةلمذح اذذ ش علم،ذ المولمحبذ اتنا بذ لإ ذ باسةجلم  ذ اذا هلمذ الململذ الىة ةلم ذ يذ الجو ذ اسرة ذ اذ المضلم ب(ذ اسرة ،ذ
اتدفلمق.ذ لإلمذيذحلمسبذاف لم  ذفرةحةلولمذ بذالململذاح د،ذاذتذ ةحة ذالمضلم بذلى  ذضرلمعذجو دذااعةا،ذ لإلمذاذاذكلمنلذاس ةرجبذتذذ

 (  122ص ،2013موسى مبارك خالد،  ).  حذاتذت لم  ذ)ع  ذم رقذ يذ  ح(،ذفل بذالململذ  سملمساذاذتذش ءذسلةضلم ب
حرثذذذذذ الملمسرب،ذ اتلى اقذ يذ تلم بذ دة ذ ااستيذ اس ضر ،ذ اتعة لمقذ يذ علرولمذ المةرلم هذ المضلم  بذ ع ذ تخةل ذ المرنىذ ملاذ االمضلم  بذ

 ضلم بذاتف اقذعلفذاس ر قذ اذعلفذا و طذيذ لىرلم ذاس   الإذ اذيذلىلربذلإرر ب،ذم هذم رقذ  حذلإ ذدغ ذ لىرلم هلم،ذفو ذذ
  (.81ص ،2006قيصر عبد الكرخ هبتي،ذ)ا اءذاسلإضلم  بذعلفذف اقذاتلىرلم ذاسر لذالىة ةلم اذفرلرلم،ذ اذحاذ اوبذح ر ربذيذ

ط فاذ اذ ك  ،ذعلفذ شذ ك شذ  سذالململذااس  حذلإازكذ ر و ،ذاذع ذذه ذع  ذلإ ذع  قذاتلىة ةلم ،ذ ة ذ اذذالمشاركنة:  /2-2
 ةالم ك شذيذاسرة ،ذكةلمذع ذيخةصذط هذااح ذبأقاءذاسرة .ذفوياهذالمضلم  بذاستيذ ك شذفرولمذ  سذالململذلإ ذجوبذاذاسرة ذلإ ذذ

 (125ص ، 2013موسى مبارك خالد، ).جوبذ ت  ،ذ  لمه ذط فاذ اذ ك  ذيذ  سذلإلملذالمالم كبذ
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 رةبرذالم  هذكا  كذاذذذذاذاشذ رغبذاسةة   ذبالمالم كبذاستيذد  طذ اذالم  هذاالىالإ ذاعةرلاذدبراذن عذاسراعبذاستيذد   وةلم،ذذذذ
حرثذ    ذ ة  يمذاسةة   ذاسليذ  لواذاسرةر ذذذ(133، ص2007فادي محمد الرفاعي،  )،سرسذقاا لمذكةلمذه ذاثلملذيذالم لم هذاس    ب

قانملمذفلما  ذ    ب،ذعلفذ شذدك شذالمالم كبذ اذاس  فاذيذنادصذالما اعذ بحلمذ اذت لم  ،ذح اذاتدفلمقذيذع اع ذا لىسذن اذذ
ذ(146، ص 2012نعي  نمر داوود،   ).اسة ا ن

ه ذش كبذدة ذ اذط فا،ذحرثذ    ذ ح هملمذات ضذ)لإلمسكذات ض(ذاذ    ذالآت ذ)المزا ع(ذاسرة ذسز اعةولمذعلفذذالمزارعة: /2-3
 دك شذاسغلبذ ر وةلمذح اذاتدفلمق.ذ شذذ
ذ:ذ(10، ص 2009نصر سلمان، )ذا ك شذد  ر ذع  ذالمزا عبذيذالم لم هذاالىالإربذعلفذاس ح ذالآتيذذذ
:ذ  ف ذالم  هذاالىالإ ذاسةة   ذ)ذالآتلإذ،ذاسولا ،ذاتسم  ،ذالمور الإ(ذاات ضذا    ذالمزا عذباسرة ،ذاهلدذذالصورة الأولىذذ-

ذشكاذلإ ذ شكلملذالمضلم  ب.ذاس    ذتأتلذذ
ذ:ذ  ف ذاسو كذاالىالإ ذاسةة   ذاالمزا عذات ضذااسرة ،ذلإنذح  لذك ذلإ وةلمذعلفذن وبذلإةفقذعلرولمذلإ و لم.ذالصورة الثانيةذ-
اسرة ،ذلإنذح  لذك ذلإ و ذذالصورة الثالثةذذ- اسةة   ذاَ لمحاذاتَ ضذات ضَذاالمزا عذ اسو كذ :ذدر قذ ط اهذالمزا عبذبأشذ  ف ذ

ذعلفذن وبذلإةفقذعلرولمذلإ و لم.ذ
ه ذش كبذا اعربذدة ذ اذط فا،ذحرثذ    ذ ح هملمذاساج )لإلمسكذاساج (ذا    ذالآت ذ)الم لمع (ذاسرة ذلإ ذذ المساقاة:  /2-4

قيصر عبد الكرخ  ذ).تالذاس يذ اذاس   ذااس علم ب،ذعلفذ شذ ك شذالمح  لذ ر وةلمذح اذاتدفلمقذكلمس   ذااس لثذانح ذذسكذ
ادر هذ  ضلمذعلفذ نهلم:ذع  ذش كبذعلفذالىةغالذاتشجلم ذااسك ا ذ اذ لمحوولمذاآت ذ    ذعلفذ علم ةولمذذذ.(120ص ،2006هبتي، 

 (84ص ،1993علي محمد علي المومني، ذ)ذاا احولمذبح بذلإرل لإبذلإ ذثم هلم.ذ
ذ:ذذ(11ص ، 2009 ،نصر سلمان) اس   ذاسةلمسرباذذ ك شذد  ر ذع  ذالم لمعلم ذيذالم لم هذاالىالإربذلإ ذتالذ

ذ:دك شذات ضذااتشجلم ذلإ ذعو ذالم  هذاالىالإ ذاالم ةلزلإلملإذااسرة ذلإ ذاس  هذالآت .ذالصورة الأولىذ-
ذ:ذدك شذات ضذااتشجلم ذااسرة ذلإ ذط ه،ذاالم ةلزلإلملإذلإ ذط هذاسو كذاالىالإ .ذذالصورة الثانيةذ-
ذ:ذدك شذات ضذااتشجلم ذاالم ةلزلإلملإذلإ ذط هذااسرة ذلإ ذاس  هذالآت .ذالصورة الثالثةذ-
ذ:ذدك شذالم ةلزلإلملإذلإ ذاسو كذاالىالإ ذاات ضذااتشجلم ذلإ ذط هذآت ،ذااسرة ذلإ ذط هذفسث.ذالصورة الرابعة ذ-
ذ:ذدك شذالم لمعلم ذباتشزاكذيذات ضذااتشجلم ذاالم ةلزلإلملإذااسرة .ذالصورة الخامسةذ-
اس  حذذالمرابحة:  /2-5 يذ ارق ذ لإنذ اتالذ اس ة ذ ع  ذ افراذ ة ذ رنذ ط فا،ذ اذ رنذ ة ذ اذ ش اءذ ع  ذ ع ذ الحاج   ).عولم  ذ أمال 

اد ةي  ذالم لم هذاالىالإربذلإفو  ذ رنذالم ابحبذك رغبذلإ ذ ر ذاسةة   ذع ذط  قذاسة كر ذالإلمذ  ةفذذ،  (11، ص2009،عيسى
" رنذالم ابحبذسلآلإ ذباسا اء".ذ يذاع ذباسا اءذاذ رنذبالم ابحب،ذحرثذ ة   ذاسرةر ذسلو كذ  لاذش اءذلىلربذلإرر ب،ذاذ    ذاسو كذذ

 باسا اءذ ذ وررولمذسلرةر ذلإنذ  حذلإةفقذعلرا،ذحرثذ ة ذاس  اقذآجاذابح اذاتدفلمق.ذ

ع ضلمذحلمض اذذ اذه ذ شذ  ل ذذ،ذه ذ رنذ ة   ذفراذ  سذالململذ)اس ة (ذاذ ةأت ذفراذالم ة ذ)ذالمورن(ذتج ذلإ ةفذذذالسل :   /2-6
.ذ يذ شذاس ل ذه ذن عذلإ ذاسور عذ) ر عذالآجلمل(ذ  فنذفراذالم لِّ ذ)المازي(ذالم لَّ ذ)اس ة ذذيذعِ ضٍذلإ   هذيذاسللإبذانذ ج 
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 ج ذذ اذ  سذالململ(ذحلمت ذانذالم لَّ ذاسراذ)اسولمان(،ذعلفذ شذ ك شذالم لَّ ذفراذ)الم ة شذ اذالمورن،ذاس لرب(ذلإ   هذيذذلإبذاسولمانذانذذ
ذ:ذذ(9، ص 2009نصر سلمان، )ذذا ك شذد  ر ذع  ذاس ل ذيذالم لم هذاالىالإربذعلفذاس ح ذالآتي.لإةفقذعلراذ

:ذعرلم ذالم  هذاالىالإ ذ  فنذاس ة ذسلةةرلملإ ذعلمجا،ذاالىةا ذاس لربذآجاذع ع ذلإرا،ذالإةفقذعلرا،ذاه ذذالصورة الأولىذذ-
ذاساك ذاسليذ ة ذلإنذاسةجلم ذاالمزا عاذااس  لمعراذاالم لماساذاا ه ذمم ذيملم سذ نا بذاعة لمق ب.ذذ

اتدفلمقذعلفذ ررولمذ  رغبذ رنذاس ل ذانذط هذفسثذا  رغبذ رنذذ:ذعرلم ذالم  هذاالىالإ ذ ورنذاس لربذاستيذاذذالصورة الثانية ذذ-
ذاس ل ذكلسك،ذفرح  ذالم  هذاالىالإ ذعلفذ  حذنةرجبذعةلرتيذاسا اءذااسورنذلإرلم.ذ

عرلم ذالم  هذاالىالإ ذ ورنذاس ل ذباسة  رط،ذبأشذ  ل ذالم ل ذفراذعلفذ ع لمطذ اذقفرلملإذا  سذالململذ  ضلمذذذذالصورة الثالثة:ذذ-
ذعلفذ ع لمطذاقفرلملإ.ذ

ذذالاستصناع: /2-7  ع  ذذعّ هذذذ المجةنذ   صذلإ ض عذ انذ اس ا ق ذ اسوح ثذ علفذ اطاعاذ اس ااذ ر ذ االىالإ ذ اسف اذ مجةنذ
لإلز ذسل  فاذاذاذد اف لإذفراذات كلمشذذذذ–اتلىة  لمعذيذقا  ذلإؤتم دذاس لمقسذبج  ذعلفذ نا:"ع  ذاا قذعلفذاسرة ذااسراذيذاسللإبذذ

ع  ذ از ذ اذشرئلمذمملمذ   نذ لةز ذاسولمانذ ة  يماذلإ   علمذع اقذلإ ذع  د،ذبأا لمهذذذذفو ذذ(  مجم  الفقه الاسلامي الدولي  )".ااسا اطذ
  ة  رلمذفرا،ذااسر ضذ  ةفذثم لم.ذذا  ةفذالمازيذلإ ة  رلم،ذااسولمانذ لمنرلم،ذااسا ءذمح ذاسر  ذلإذذ،مخ   ب،ذا  ة ذمح قذ

ذ:ذذ(12، ص 2009نصر سلمان،ذ)ذذاشذد  ر ذع  ذاتلىة  لمعذيذالم لم هذاالىالإربذ ك شذعلفذاس ح ذالآتيذذذذ
:ذطلاذالم  هذاالىالإ ذلإ ذ لمننذاعلملإبذلإا اعذلإراذكرةلم  ذلإنذتم  لاذافقذلإ ا فلملإذ ضرولمذاسو ك،ذ ذذالصورة الأولى ذذ-ذ

ذع  ذد لةولمذ وررولمذ اذ ؤج هلمذاجلم  ذد ةو ذباسةةلرك،ذايح  ذعلفذ  حذلإ ولم.ذ
 .ذلكرةولمذسلة  هذ اذسا كلملإذتا رب:ذ ك شذاتلىة  لمعذمم تذلإ ذعو ذالم  هذاالىالإ ذاد   ذ اذلإ لمننذدر قذلإالثانيةالصورة  ذ-
محمد عبد العزيز  )ااجلم  ذيذات  احذاسف و ذدر هذبأنهلم:"ذع  ذتا ذعلفذلإ فربذلم  ذلإرل لإبذ  ة ذلإرل  ."ذذذذالإجارة:  /2-8

ادر هذ  ضلمذعلفذ نهلم:ذع  ذ ة ذلإ ذتاساذتملركذلإ فربذلإرل لإبذت  ذلإولمحذلإ ذعو ذلإلمسكولمذس  هذذذذ.(15ص  ،1996  حسين زيد،
ذآت ذلإ لم  ذع ضذلإرل  ذلم  ذلإرل لإب.ذ

ذ:(13، ص 2009نصر سلمان،ذ)اذااجلم  ذد   ذيذالم لم هذاالىالإربذلإ ذتالذاس   داذاسةلمسرةاذذذ
سلة لماسا،ذااثلمفالإذذ:ذتأج ذالم  هذاالىالإ ذذالصورة الأولى ذذ- اسو لمءذااثف ذ سل  لمعراذاآتلإذ سلآتلإذاالمر الإذاالمك لملإذ

ذااس رلم الإذسل لمعلاذاا هلم.ذ
:ذتأجدد ذاتشدديلمصذاا رئددلملإذسلة دد هذاالىددالإ ذيذحفددلذاتا اقذالملمسرددبذااتشددرلمءذاس ةر ددبذام ددر ذاساددركلملإذالصننورة الثانيننةذ-

ذاا هلمذلإ لم  ذ ج ذيأتلدذالم  هذنظ ذاف لإلملإذاستيذ ؤق ولمذسلةةرلملإلا.
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 المالية الإسلامية في بنك الراجحي   : استخدامات المشتقات الثانيالمحور  
 التعريف بمصرف الراجحي: -1

اس رةبذذذذذ1957اس اجح ذعلم ذذذذلإ  هذتألىسذذذ اسرلم ذلإ ذحرثذ اسو  كذيذ ااتكبرذيذاسا قذاتالىطذذذذاس  عربذاه ذلإ ذ كبرذ
لإلرلم ذذذذ10.66 قيذ)لىر رلذذلإلرلم ذذذذ40لإلرلم ذ رلذلىر قيذ،ذا  سذلإلملذلإ ف عذذذذ801االمةلكبذاسر  ربذاس ر ق بذذبإجملماذ   لذذ

ع ذذقات ذ لإ  ك (. دز  ذ لإ  فاذ اعلمع  ذ لإ ذذذذ20000تم   ذ لإنذ ك  ذ الم  فربذذذذ60لإ   ،ذ اتنا بذ يذ افبر ذ لإ ذ علملإلمذ
سلةجلم  ذااس  افب"ذيذعلم ذذ اس  ذ. ااسةجلم  ب اس اجح ذ اس اجح ذملذ"لإؤلى بذ استيذمة ذالى ذ اسف ق بذ اذقلإصذمخةل ذالمؤلى لملإذ
سمرلذذذذذ،ذ1988اذذذذ1978 ااستيذ ااتلىة ةلم "ذ الم  فربذ اس اجح ذ ش كبذ الى "ذ ملذ لىر ق بذ لإ لمهمبذ اسو كذكا كبذ تألىرسذ ااذ

ذ علم ذ يذ ذ2006تح لمذ اس اجحذ لإ  هذ الريي   ). ذبالى ذ الانترنيتالموق   شبكة  على  الراجحي  ذ (لمصرف 
دةجل ذالمجة عبذالم  فربذالمة اف بذلإنذاسا  ربذاالىالإربذ رةقذيذلإولمق ذاس  فبذاالىالإربذ،ذاه ذدلراذقا اذ لىلملىرلمذيذلى ذذذذذ

ذذاسفج  ذ اذالمة لولملإذالملمسربذاث   بذااس ر ذالج ه  بذسلا  ربذاالىالإرب،ذ ر ةلمذد  قذاسر   ذلإ ذلإرلم  ذاس  لمعبذااسة ةرب،ذاذسكذلإ ذ
ف علمذ،ذا ك  ذذذ510تالذعلمع  ذ الىيبذيذالمةلكبذاسر  ربذاس ر ق بذ،ذحرثذيمةلكذلإ  هذاس اجح ذشوكبذاالىربذدض ذ ك  ذلإ ذ

ذ.ذن  بذ رنذلإنذاسةجلم ذا كبرذعلمع  ذعةاء،ذلإ ذ يذ  كذيذالمةلكبذذ584لإلمكر بذ  اهذآاذ،ذا ك  ذلإ ذذ4,603لإ ذ
 المالية الإسلامية في  مصرف الراجحي المشتقات  -2

اذذداةة ذالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذالم ة لم ذيذلإ  هذاس اجح ذعلفذع  قذاس  هذاتج بيذالآجلبذالإ لم ضلملإذ لىرلم ذاس  حذذذ
،ذحرثذ ة ذاثولملإذهلدذاتقاالإذالملمسربذالماة بذباس رةبذاسرلمقسبذ ةلم  خذا  ا ذع  ذالماة لملإ،اذ ة ذذلإ لم ضلملإذ  هذاسرةالإذاتج ورب

ذاق اجولمذ  رةةولمذاسرلمقسبذكة ج قالإذع  لإلمذدك شذاس رةبذاسرلمقسبذايجلم ربذاكة ل بالإذع  لإلمذدك شذاس رةبذاسرلمقسبذلىلورب.ذ
 ذذ/ المشتقات المالية الإسلامية  المقتناة  لأغراض المتاجرة في مصرف الراجحي: 2-1

الم ة لم ذتا اضذالمةلمج  ذ يذدغر الإذيذاس رةبذاسرلمقسبذسلةاة لملإذالمحةفلذملمذتا اضذاسة االذ ة ذذذاالىالإرباشذالماة لملإذالملمسربذذذذذ
 تلهلمذلإولمش  ذانذعلماةبذاس ت ذالم ح  ذا ة ذااف لمحذع ولمذيذاس  حذااف لم  ذعلفذعلماةبذاس ت ذباس رةبذاسرلمقسبذ.االج الذاسةلماذذ

ذ.ذ2023س  بذذذ ر ضذجملبذالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذالم ة لم ذتا اضذالمةلمج  ذيذلإ  هذاس اجح 
 01جدول رق : 

 2023المشتقات المالية الإسلامية المقتناة لأغراض المتاجرة في مصرف الراجحي خلال سنة 
ذاتهذاس رلذاس ر قيذذذذ

ذ348،ص2023علماةبذاسة ف لملإذاس    بذالم ح  ذس  ب–ذلم  هذاس اجح ذاسة لم   ذالملمسربالمصدر:

 إجمالي القيمة الايية   القيمة العادلة السلبية   القيمة العادلة الايجابية   مشتقات لأغراض المتاجرة

 مقايضات أسعار عمولات -
 عقود الصرف الأجنبي الآجلة -
 مقايضات صرف العملات الأجنبية -

ذااجملماذتا اضذالمةلمج  

840.868 
2.539 

176 
843.583 

 (771.974) 
(2.267) 
(1.020) 

ذ(775.267)

31.646.205 
270.863 

10.387.362 
42.304.430 
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سغ ضذد ةي  ذلإاة بذذالىالإربدذ ةضحذجلرلمذبأشذلإ  هذاس اجح ذ رةة ذعلفذثاثذ قاالإذلإلمسربذ عالإ ذتالذالج الذذذذذذ
ذاالىدددالإرباس رةدددبذاتسمردددبذسلةادددة لملإذذاجمدددلما%ذلإددد ذ74.80اسرةددد تلإذااسدددتيذ لغدددلذحددد ااذالمةدددلمج  ذذاهددد ذ:ذلإ لم ضدددلملإذ لىدددرلم ذ

ذاالىدالإرباس رةدبذاتسمردبذسلةادة لملإذذاجمدلما%ذلإد ذ24.55   دوبذذلإ لم ضدلملإذ د هذاسرةدالإذاتج وردبدلرودلمذالمةدلمج  ذ،ذذذذتا اض
ذتاددد اضذاالىدددالإرباس رةدددبذاتسمرددبذسلةادددة لملإذذاجمدددلما%ذلإدد ذ0.64   دددوبذذالآجلدددبذاتج دددبيع ددد قذاس دد هذذ ذ،المةدددلمج  ذتادد اض
ذذالمةلمج  .

 /المشتقات المالية الإسلامية المقتناة لأغراض التحوط من  اطر السول في مصرف الراجحي2-2
    ذالم  هذتالذقا  ذ عةلمساذاسرلمق بذبالىةي ا ذالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذتا اضذاسةح طذحرثذ    ذالم  هذ ةي رصذ

لمصنننننننننرف  التقننننننننارير الماليننننننننة)الماددددددددة لملإذكددددددددأقاالإذمدددددددد طذلإدددددددد ذمخددددددددلمط ذاس دددددددد قذ،ذاد دددددددد  ذدغ رددددددددبذالميددددددددلمط ذانذفئةددددددددا رددددددددضذ
 :(358،ص2023الراجحي،

م طدددلملإذاس رةدددبذاسرلمقسدددب:ذااسدددتيذدةحددد طذلإددد ذاسةرددد ضذلميدددلمط ذاسةغددد الإذيذاس رةدددبذاسرلمقسدددبذسلة جددد قالإذ اذالم لددد بالإذاسدددتيذاذ -
اثولمتهددلم، اذاتسةددزا ذالمؤكدد ذاسددليذ ذ ددة ذاثولمددداذ اذالجددزءذالمحدد قذلإدد ذالم جدد قالإذاالم لدد بالإذ اذاتسةزالإددلملإذالمؤكدد  ذالمةرل ددبذ  دد ذلإددلمذ

 ااسليذيمك ذ شذ ؤث ذعلفذ لميذاس  حذ اذاف لم  ذالمرل .
 طددلملإذاسةدد ف لملإذاس    ددب:ااستيذدةحدد طذلإدد ذاسةردد ضذلميددلمط ذاسةغدد الإذيذاسةدد ف لملإذاس    ددبذلىدد اءذكلمنددلذلإةرل ددبذ  دد ذمحدد قذم -

 لإ دوطذبالم ج قالإذ اذالم ل بالإذالم وةبذذ اذلإرلملإلبذلإ ذالمة عنذح اثولمذ اك ذكو ذالىةؤث ذعلفذ لميذاس  حذ اذاف لم  ذالمرل .
 ذاتلىددددو ذدردددد هذمخلمطدددد ذاس دددد قذبأنهددددلمذالميلمطدددد ذاسةدددد ذد اددددأذلإدددد ذلإرلملإددددالإذالىددددة ةلم الإذاسو ددددك،ذعددددلمذفدددد ذذسددددكذاتلىددددة ةلم الإذفددددذذذ

دلمذ)الم  جددبذااردد ذالم  جدب(ذااس كد كذااسر دلم الإذاا هدلم،ذا ةد ذد  ردد ذهددلدذالميلمطدد ذاسددفذثدداثذد  رفددلملإذ ار ددربذ ةدد ذلإدد ذتا د
التقرينر السننوي لبينت ذ):عردلمسذااقا  ذمخلمطد ذاس د ق،ذحرددثذانهدلمذدؤثد ذ ادك ذلإولمشد ذعلدفذ قاءذالمحفظددبذاتلىددة ةلم  بذسلو ددكذكةددلمذ لددد 

  (117، ص2020التمويل الكويتي، 
الإذاات دددددد لذمخلمطددددد ذاتلىدددددرلم :ذاسةدددددد ذد اددددددأذعدددددد ذاسةغرردددددد الإذفدددددد ذاس رةددددددبذاس دددددد عربذسالىددددددة ةلم الإ،ذاتلىدددو ذااس كدددددد كذااسر ددددددلم ذذ-

ذ .اتتددد  
اسةغررددد الإذفددد ذ لىدددرلم ذ ددد هذاسرةدددالإذممدددلمذ ؤثددد ذعلدددفذالمحفظدددبذاسو كردددبذمخلمطددد ذلىدددر ذاس ددد ه:ذمخلمطددد ذاسةرددد ضذسلي دددلما ذنةرجدددبذذ-

ذامحفظدبذاسةد اال
مخدددلمط ذلإرددد لذاسرلماددد :ذد اددددأذمخلمطدددد ذلإردددد لذاسرلمادددد ذلإدددد ذتأثردددد ذاسةغردددد الإذفدددد ذلإردددد تلإذاسرلمادددد ذسل دددد قذعلددددفذاسة ف ددددلملإذاس    ددددبذذ-

ذ.الم دة ولربذ اذاس رةدبذاسرلمقسدبذسوردضذالم جد قالإذالملمسردبذالمةلمحدبذسلوردن
 ة عنذ شذدك شذدغ ربذالميلمط ذبالىةي ا ذالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذلإؤهلبذاذذالإذفرلمسربذعلمسربذتالذفز ذاسةغ رب،ذبحردثذ دة ذ
د د  بذاسةغد الإذيذاس رةدبذاسرلمقسدبذ اذاسةد ف لملإذاس    دبذافلم دبذبأقا ذدغ ردبذالميدلمط ذ ادك ذفردلملذلإدنذاسةغد الإذالم لم لدبذاسدتيذطدد  لإذ
علفذاسو  ذاسليذتملذدغ ربذمخلمط د،ذايجاذ شذدك شذهلدذاسةغ الإذعلم لبذسل رلمسذ اك ذلإ ث قذ ا،ذع  ذ  ا بذدغ ربذالميلمط ذيجاذ
د ثرقذ ه اهذاالىزادرجربذاقا  ذالميلمط ذعلمذيذذسكذم   ذ قا ذدغ ربذالميلمط ذااسو  ذالم اقذدغ رةداذاطورردبذالميدلمط ذالمغ دلم ذاط   دبذ

ذد  يمذلإ  ذفرلمسربذدغ ربذالميلمط ذلإ ذعو ذاقا  ذالم  ه،ذايجاذد رر ذلإ  ذفرلمسربذدغ ربذالميلمط ذ     ذلإ ةة  .



[14] 
 

ذ اطر السول الم طاة بالمشتقات المالية الإسلامية في مصرف الراجحي/ذ2-2-1
 ةر ضذالم  هذلميلمط ذاس  قذااستيذتم  ذمخلمط ذدل دلبذاس رةدبذاسرلمقسدبذ اذاسةد ف لملإذاس    دبذالم دة ولربذتقا ذلإلمسردبذلإدلم،ذنةرجدبذذذذذ

اسةغدد الإذيذاتلىددرلم ذاس ددلما  ذيذاس دد ق،ذاد اددأذمخددلمط ذاس دد قذعدد ذلإ ةجددلملإذلإ دو ددبذعردد لذعة سددبذالإ ةجددلملإذباسرةددالإذاتج ورددبذ
ااس  لمق قذاتلىة ةلم  بذااستيذجمررولمذدةر ضذسةغ الإذعلملإبذاتلم بذيذاس  ق،ذ ة ذلإ اعوبذمخلمط ذاس  قذلإ ذعو ذاقا  ذافز  بذذااقا  ذ
اتاةةددلمشذاالميددلمط ،ذا ددة ذا دداوذلج ددبذالم جدد قالإذاالم لدد بالإذمددلمذشددو رذ،ذاد دد  ذاسلج ددبذ وحددثذهددلدذالميددلمط ذااسةأكدد ذلإدد ذلإدد  ذ

االج الذالم ااذ واذاس رةبذالمر ضبذسلي  ذيذلإ  هذذذ(327،ص 2023،  لمصرف الراجحي  التقارير المالية  )لإااةبذلإ ة اهلمذملمذشو ر.
  2023س  بذاس اجح ذ

 02جدول رق : 
 م 2023القيمة المعررة للخطر في مصرف الراجحي للسنة

 ( مليون ريال سعودي) 2023ديسمب  31فيالقيمة المعررة للخطر  المخاطر                           القيمة 
ذ5.59  اطر التحويل الأجنبي 
ذ0.65  اطر معدل الرب  

ذ5.43 الإجمالي 
ذ328،صذ2023علماةبذاسة ف لملإذاس    بذالم ح  ذس  ب–اسة لم   ذالملمسربذذ:ذالمصدر  

لإلر شذ رلذلىر قيذاه ذلإ  ةبذذ5.43ه ذ2023لإ ذتالذالج الذ عادذ ةضحذ شذاجملماذاس رةبذالمر ضبذسلي  ذيذلى بذذذذذ
اتج بيذ كبرذ ك  ذلإ ذمخدلمط ذلإرد لذاسد  ح،ذ اذمخلمط ذاسةح   ذاتج بيذامخلمط ذلإر لذاس  ح،ذا ذ ن لمذناحلذبأشذمخلمط ذاسةح   ذ

ا ردد قذاس ددواذيذ شذجددزءاذجدد ه رذلإدد ذالم جدد قالإذالملمسرددبذالمدد   ذسددلأ باحذاالم لدد بالإذاسددتيذمةدد ذات باحذهدد ذلإردد تلإذف ةددبذا ددة ذ
ذاق اجولمذيذاس  اا ذالملمسربذباسةكلفبذالم فأ ،ذبااضلمفبذانذذسك،ذف شذجزءاذلإ ذالم ل بالإذالملمسربذسلةجة عبذتذد ةحقذعلرولمذ  باح.

مخددلمط ذلإرد لذاسد  حذهدد ذاسةدأث ذالمحةةدد ذسرد  ذاسة ددلم قذ داذلإرد لذعلمادد ذالم جد قالإذاالمردد لذالمة عدنذسلةة  دد ذذ ناطر معنندل النرب :-أ
 دة ذاجد اءذلإ اجردبذادرد   ذ لىلملىدراذلمردلم  ذلإرد تلإذات باحذالج ه  دبذعلدفذلإ دة  ذعدلملم ذ،ذا  جد ذعد  ذ نةرجدبذلم دلمق ذاسةة  د .

التقريننر )  ر رددبذلإدد ذحرددثذد عرددلذااس دد قذاتنة لمسرددبذتلىددةو الذلإردد تلإذات باحذالمررلم  ددبذاس ددلما  ذ دداذاسو دد كذحلمسرددلمذعردد تلإذ   لددب

ذ.( 44،ص2021 ،السنوي لبنك البحرين 
د   ذااقا  ذاسرلرلمذسلة  هذ ةح   ذلإ لمق ذاسةرد ضذلميدلمط ذلإرد لذاسد  حذعلدفذ لىدلمسذهركد ذالمرزانردبذاسرة لإردبذاثدلماذاكدلسكذذذذذ

لإردلملإالإذالم ابحدلملإ،ذلإردلملإالإذ :المة عنذسلة  ه،ذالإ ذالمةكد ذ شذد دةصذمخدلمط ذلإرد لذاسد  حذيذالم د هذنةرجدبذسلةردلملإالإذاسةلمسردب
ذاس كلمتلإ،ذاجلم  ذلإ ةوربذباسةةلرك،ذاس ك ك،ذالىة ةلم الإذالمالم كب.

اشذد ا نذات باحذت حلمبذح لمبالإذاتلىة ةلم ذ  دة  ذعلدفذادفلمعردلملإذد لملىد ذات باح،ذاباسةدلماذتذ ةرد ضذالم د هذانذمخدلمط ذذذذذ
س دد ذاضددنذمجلددسذاقا  ذلإ دد هذاس اجحدد ذحدد اقاذسفجدد  ذلإردد تلإذاسدد  حذسفددزالإذمحدد ق ،ذاد اعدداذااقا  ذذ.ج ه  ددبذلإدد ذلإردد لذاسدد  ح

الم اكزذ  لإرلمذا  ةي  ذالىزادرجرلملإذاقا  ذاسفج  ذسضةلمشذالمحلمفظبذعلفذالم اكزذضة ذح اقذاسفج الإذالم    .االج الذاسةلماذ رد ضذ
ذ. 2023س  بذاث لملىربذالمةرل بذباسةغ الإذالمحةةلبذالم و سبذيذلإر تلإذاس  ح

ذ
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ذ03ج الذ ع :
 2023الحساسية المتعلقة بالت تات المحتملة المقبولة في معدلات الرب  لسنة

ذحساسية إجمالي دخل التمويل والاستثمار)مليون ريال سعودي(                            
ذاث ذاتقنىذاث ذاتع فذلإة لىطذ31/12كةلمذيذذالعملة ريال سعودي

ذ412ذ440ذ428ذ437 (25)+ الأساسالزيادة في نقاط 
ذ(412)ذ(440)ذ(428)ذذ(437) (25-) الأساسالنقص في نقاط 

ذذ329صذ،2023علماةبذاسة ف لملإذاس    بذالم ح  ذس  ب–اسة لم   ذالملمسربذذ:المصدر
ن  دبذ لىدلمسذباسدزرق ذذ25 واذالج الذاسةلماذاث لملىربذالمةرل بذباسةغ الإذالمحةةلدبذالم و سدبذيذلإرد تلإذاسد  حذااسدتيذد د  ذبذذذذذ

 اذباس   لمش،ذلإنذاتحةفلمظذبالمةغ الإذاتت  ذف ةبذيذعلماةبذاس ت ذ اذح  قذالم لمهماذالم ح  ذسلةجة عب،ذحرثذددؤث ذح كدلملإذ
ذلإر لذاس  حذعلفذح  قذالم لمهماذالم ح  ذالمف حذع ولمذلإ ذتالذاسزرق ذ اذاس  صذيذقت ذاسةة   ذااتلىة ةلم .

سلةغددد الإذيذ لىدددرلم ذ ددد هذ:ذتم ددد ذمخدددلمط ذاسرةدددالإذمخدددلمط ذاسةغددد ذيذعرةدددبذاتقاالإذالملمسردددبذنةرجدددبذ ننناطر العمنننلات الأجنبينننة-ب
اسرةددالإذاتج ورددب،ذاعدد ذاضددرلذاقا  ذالم دد هذحدد اقاذسلة اكددزذح دداذاسرةددالإذااسددتيذ ددة ذلإ اعوةوددلمذ اددك ذلإ ددةظ ذسضددةلمشذ  ددلمءذ

 التقننارير الماليننةذ)الم اكددزذضددة ذاثدد اقذالم دد   .ذاالجدد الذاسةددلماذ  ضددحذاسرةددالإذاسددتيذ ةردد ضذالم دد هذلإدد ذتا ددلمذلميددلمط ذج ه  ددب.
 ( 333ص ،2023 لمصرف الراجحي،

ذ04ج الذ ع :
 2023العملات التي يتعرض المصرف من خلالها لمخاطر جوهرية لسنة

ذبآتهذاس رتلإذاس ر ق بذذذذذذذذذذذذذذذذذ
اسة ددددددلم   ذ:ذلمصنندر

علماةدددددددددددددددبذ –الملمسربذذ

ذذ334صذ،2023اسة ف لملإذاس    بذالم ح  ذس  ب
لإددد ذتدددالذالجددد الذناحدددلذ شذه دددلمكذخمدددسذعةدددالإذدةرددد ضذاقا  ذالم ددد هذلإددد ذتا دددلمذلميدددلمط ذج ه  دددبذذعلدددفذالم جددد قالإذذ

االم لددد بالإذاس    دددبذالم ة دددلم ذتاددد اضذاددد ذالمةدددلمج  ذااسةددد ف لملإذاس    دددبذالمة عردددبذاهددد :ذاسددد ات ذاتلإ  كددد ،ذاس ا ردددبذا    دددب،اس   غرلذ
حرددثذ  ضددحذالجدد الذتأثدد ذاسةغدد الإذالمحةةلددبذالمر  سددبذيذ لىددرلم ذهددلدذاسرةددالإذلإ لم دد ذذاسدد   لم ذات قنيذااسدد   لم ذاسكدد  تي،ذالمددلمسرزي،

اسدد رلذاس ددر قي،ذلإددنذ  ددلمءذجمرددنذالمةغدد الإذاتتدد  ذف ةددب،ذعلددفذعلماةددبذاسدد ت ذاح دد قذالملكرددب،ذا ادد ذاسةددأث ذاتيجددلم ذانذاسددزرق ذ
المحةةلبذيذعلماةبذاس ت ذ اذح  قذالم لمهماذالم ح  ،ذ ر ةلمذ ا ذاسةأث ذاس لبيذانذ لميذاتنخفلمضذالمحةة ذيذعلماةبذاس ت ذ اذيذ

ذعلماةبذاسةغ الإذيذح  قذالم لمهماذالم ح  
ذ

 التاثت على حقول الملكية  التاثت على صافي الدخل  الت ت في سعر العملة% 
ذ84.480ذ84.480ذ+/-2 دولار امريكي
ذ2.491ذ2.491ذ+/-5 روبية هندية

ذ28.187ذ28.187ذ+/-5 رين يت ماليزي
ذ11.943ذ11.943ذ+/-2 دينار اردني
ذ8.811ذ8.811ذ+/-5 دينار كويتي
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ذذالتحوط من  اطر السول باستخدام المشتقات المالية الإسلامية في مصرف الراجحي  /2-2-2
اكةدددلمذاذاسة دددد قذسدددداذلىدددلم  لمذفدددد شذالم دددد هذلإردددد ضذلميدددلمط ذد لوددددلملإذاسةدددد ف لملإذاس    ددددبذالم دددة ولربذسلرةدددد تلإذلإدددد ذالم جدددد قالإذذ

ذذ االم لدد بالإذادد ذالمردد  ذتادد اضذالمةدددلمج  ذامةدد ذمخددلمط ذ لىددرلم ذعةدد تلإذلإةغددد  ،ذ  ددةي  ذالم دد هذلإ لم ضددلملإذ لىددرلم ذاسرة سدددب
كةح طددلملإذسلةدد ف لملإذاس    ددبذلإدد ذمخددلمط ذلإردد لذاسدد  ح.ذ  ضددلم،ذنةرجددبذتسةزالإددلملإذلإؤكدد  ذباسرةددالإذاتج ورددب،ذلإ دد ذاسدد   شذالم دد   ذ
باسرةلبذاتج ورب،ذ ةر ضذالم  هذلميلمط ذ لىرلم ذاس  هذالإر لذاس  حذاستيذ ة ذاسةح طذ لمذلإ ذتالذلإ لم ضلملإذلإرد لذاسد  حذ داذ

ذ( 346ص ،2023 لمصرف الراجحي، التقارير المالية ).اسرةالإ
تدالذاسفدز ذذافرةلمذ لد ذجد الذ  ضدحذاعةةدلمقذلإ د هذاس اجحد ذعلدفذالمادة لملإذالملمسردبذاالىدالإربذسلةحد طذضد ذمخدلمط ذاس د ق

ذ ذ2023-2022 ا
 05ج الذ ع :ذذ

 الإسلامية للتحوط اعتماد بنك الراجحي على المشتقات المالية 

ذ349صذ،2023علماةبذاسة ف لملإذاس    بذالم ح  ذس  ب–:ذاسة لم   ذالملمسربذالمصدر
لإدد ذتددالذالجدد الذ عددادذ ةضددحذجلرددلمذبأشذالم دد هذ رةةدد ذعلددفذندد عذااحدد ذلإدد ذالماددة لملإذالملمسرددبذاالىددالإربذاهدد ذلإ لم ضددبذذذذ

 لىددرلم ذاسرةدد تلإذسلةغ رددبذضدد ذمخددلمط ذاسةدد ف لملإذاس    ددبذاس لمشددئبذعدد ذالىددة ةلم الإذااقااددنذبألىددرلم ذعةدد تلإذلإةغدد  ذ،ذاسلإشددلم  ذفدد شذ
 ذح اذاسة لم   ذاس لمق  ذلإ ذالم  ه،ذااذاتعةةلمقذ2022اسو كذاعةة ذعلفذاسةغ ربذبالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذا ة اءذلإ ذلى بذ

ذعة تلإذلإةغ  ذف طذاع ذكلمنلذاس رةبذاسرلمقسبذلىلورب.ذذبألىرلم علرولمذسةغ ربذاسة ف لملإذاس    بذاس لم بذع ذالىة ةلم الإذ
  في مصرف الراجحي  المشتقات المالية الإسلامية المقتناة إجمالي/ 2-3

داةة ذاتقاالإذالملمسربذالماة بذالمرة لذملمذيذلإ  هذاس اجح ذعلفذع  قذاس  هذاتج بيذالآجلبذالإ لم ضلملإذ لىدرلم ذاسد  حذاذ
لإ لم ضددلملإذ دد هذاسرةددالإذاتج ورددب،ذااسر دد قذالآجلددبذاالم ددة ولربذالمة اف ددبذلإددنذ حكددلم ذاسادد  ربذاالىددالإرب،ذاالجدد الذاسةددلماذ  ضددحذ

،ااسدتيذدردلمقلذاس رةدبذذجملماذالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذالم ة لم ذيذلإ د هذاس اجحد اس رةبذاسرلمقسبذاتيجلم ربذااس رةبذاسرلمقسبذاس لوربذا
اس دد عرب،ذبااضددلمفبذانذاس رةددبذاتسمرددبذااسددتيذتم دد ذلإولدد ذات دد ذالمدد دوطذبأقاالإذلإوددلمقتلإذاسرةددالإذاتج ورددبذ اذاس ددر ذالم جردد ذ اذ
المؤش ذاه ذاتلىلمسذاسليذد لمسذعلراذاسةغ الإذيذعرةبذهلدذاتقاالإ،اساشلم  ذدا ذاس رةبذاتسمربذانذحج ذالمرلملإالإذاس لماةبذيذ

ذ.نهلم بذاس  بذاتذدا ذانذمخلمط ذاتاةةلمشذ

القيمنننننة العادلنننننة )ألاف  
ذالريالات(

القيمنننة عنننند بننندء الت طينننة 
ذ)ألاف الريالات(

القيمنننة العادلنننة ذأداة الت طيةذالمخاطر
ذالسلبية

القيمنننة العادلنننة 
ذالايجابية

ذذ2022وصف البنود الم طاة  اطرها لسنة  
دددددددددددددددددددددددد ف لملإذذ3.000.000ذ3.032.876 استثمارات بأسعار عمولات مت تة

ذن   ب
لإ لم ضدددبذ لىدددرلم ذ

ذاسرة تلإذذ
ذذ(41.975)

ذذ2023لسنة  وصف البنود الم طاة  اطرها  
دددددددددددددددددددددددد ف لملإذذ4.000.000ذ4.018.691 استثمارات بأسعار عمولات مت تة

ذن   ب
لإ لم ضدددبذ لىدددرلم ذ

ذاسرة تلإ
ذ5.011ذ(18.280)

دددددددددددددددددددددددد ف لملإذذ4.743.750ذ4.714.638 ودائ  بأسعار عمولات مت تة
ذن   ب

لإ لم ضدددبذ لىدددرلم ذ
ذاسرة تلإ

ذ29.082ذ-
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 06جدول رق : 
 من قبل مصرف الراجحي  المقتناة المشتقات المالية الإسلامية 

ذ تهذاس رلذاس ر قيذ

ذ349-348صذ،2023علماةبذاسة ف لملإذاس    بذالم ح  ذس  ب–اسة لم   ذالملمسربذذالمصدر:
شذالم د هذيحدةفلذ د اثذ ند اعذلإد ذالمادة لملإذالملمسردبذاالىدالإربذسغد ضذالمةدلمج  ذاهد :ذلإ ذتالذالج الذ عادذ ةضدحذجلردلمذبأذذ

%ذلإ ذاجملماذ90.33لإ لم ضلملإذ لىرلم ذاسرة تلإ،ذاع  قذاس  هذاتج بيذالآجلب،ذالإ لم ضلملإذ  هذاسرةالإذاتج وربذ   وةاذ
،ذفرةددلمذذ2023%ذيذلىدد بذ82.87اذذ2022اس رةددبذاتسمرددبذسلةاددة لملإذالملمسرددبذالمة اف ددبذلإددنذ حكددلم ذاسادد  ربذاالىددالإربذيذلىدد بذ

%ذذالإد ذاجمدلماذاس رةدبذاتسمردبذسلةادة لملإذ9.66الىةرة ذ قا ذلإلمسربذااح  ذسغ ضذاتحةرلمطذاه ذذلإ لم ضلملإذلإر لذاس  حذ   دوبذ
سرةضحذجلرلمذبأشذ  كذاس اجح ذ رةة ذعلدفذذ2023%ذيذلى بذ17.12اذذ2022المة اف بذلإنذ حكلم ذاسا  ربذاالىالإربذيذلى ب

الماددة لملإذالملمسرددبذاالىددالإربذ غدد ضذالمةددلمج  ذ   جددبذ كددبرذلإدد ذاسةحدد ط.ذكةددلمذ احددلذكددلسكذبأشذالم دد هذعددلم ذ ددزرق ذاسو دد قذالمغ ددلم ذ
 ذاه ذلإلمذ ف  ذن وبذانخفلمضذن وبذاجملماذاس رةدبذاتسمردبذسلةادة لملإذاالىدالإربذ غد ضذ2023بالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذيذلى ب

ذ ذاا دفلمعذهلدذاس  وبذتا اضذاتحةرلمطذيذنفسذاس  بذ.ذذ2023المةلمج  ذيذلى ب
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
 

 2023سنة  2022سنة 
اس رةدددبذاسرلمقسدددبذذ 

ذاتيجلم ربذذ
اس رةدددبذاسرلمقسدددبذذ

ذاس لوربذذ
اجمددددددددددلماذاس رةددددددددددبذذ

ذاتسمربذذذ
اس رةدددبذاسرلمقسدددبذذ

ذاتيجلم ربذذ
اس رةدددددددددبذاسرلمقسدددددددددبذذ

ذاس لوربذذ
اجمددددددددددددددددلماذاس رةددددددددددددددددبذذ

ذاتسمربذذ
ذلإاة لملإذتا اضذالمةلمج  

 مقايضات أسعار عمولات-
 عقود الصرف الأجنبي الآجلة-
 الأجنبيةمقايضات صرف العملات  -

 ااجملماذتا اضذالمةلمج  

ذ
ذ974.428

ذ10.529
ذ11.186

996.143 

ذ
ذ(908244)
ذ(10.428)
ذ(758)
ذ(919.430)

 
23.037.476 

ذ280.798
ذ4.708.746

28.027.020 

 
840.868 

2.539 
176 

843.583 

 
(771.974) 

(2.267) 
(1.020) 

(775.267) 

 
31.646.205 

270.863 
10.387.362 
42.304.430 

ذح طذسلة ف لملإذاس    باسةذذلإاة لملإذتا اض
 مقايضات معدل الرب -

ذاجملماذالم ة لم ذسةح طلملإذاسة ف لملإذاس    ب

 ذ
(41.975) 
(41.975) 

 
3.000.000 
3.000.000 

 
34.093 
34.093 

 
(18.280) 
(18.280) 

 
8.743.877 
8.743.877 

 51.048.307 (793.541) 877676 31.027.020 (961.405) 996.143ذاجملماذالماة لملإذالمة اف بذلإنذ حكلم ذاسا  ربذذ
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 الخاتمة:
حرددثذناددألإذيذاتلىددلمسذك لىددلما ذد ددةي  ذتادد اضذذاالىددالإربلإدد ذا دد اذات ةكددلم الإذالملمسرددبذذاالىددالإربدردد ذالماددة لملإذالملمسرددبذ

اسةغ ربذ اذاثةلم بذلإ ذالميلمط ذلإ ذتالذاس رلم ذ  ف بذ وحثذلإ ذتا دلمذ حد ذالم دة ة   ذعد ذحملم دبذلإ كدزذسداذيذاس د قذاثلمضد  ذ
لإدد ذذتلدقذعد ضذعلرودلمذبالىدةي ا ذلإ كدزذلإضدلمقذ،ذاتذ شذذسدكذتذيم دد ذاتلىدةي ا ذاس حرد ذ دلم،ذف جدد قذطلداذعلدفذالمادة لملإذالملمسرددبذ

 غد ضذم ردقذات باح،ذاعد ذ  دوحذهدلاذا د هذاتتد ذاه ذلإلمذ ق ذانذ و  ذا رفبذ ت  ذ لمذاه ذالمةلمج  ذجلمناذ ط اهذ ت  ،
ذذاالىالإرب.ذيم  ذ ح ذمجلمتلإذاتلىةي ا ذالموةبذسلةاة لملإذالملمسرب

دراسنة حالنة مصنرف الراجحني  –وتطبيقاتها في المصارف الإسلامية المشتقات المالية الإسلاميةلإ ذتالذق الىة لمذلم ض عذ 
 :ف  ذاذاسة   ذانذاس ةلماصذاسةلمسرب

در ذالم لم هذاالىالإربذهرئلملإذلإلمسرب،ذدزاالذاتعةلملذالم  فربذااتلىة ةلم  بذيذلإرلمق  ذمخةلفبذكلمسةجلم  ذااس  لمعبذااسز اعب،ذادرةبرذذذ-
اح  ذلإك نالإذا كلمازذاس ظلم ذاتعة لمقيذاالىالإ ذسك نهلمذد  ذالمرلملإالإذالملمسربذافقذلإولمق ذا حكلم ذاسا  ربذاالىالإرب،ذفو ذذ
لإا اعذاعة لمقيذااجةةلمع ذ رة ذعلفذد ةربذلإ ا قذالمجةةنذاالإكلمنرلمدا،ذسلاذدلراذقا ذلإو ذيذلإرلملجبذالماكالإذاتجةةلمعربذاعلفذذ

ذ  لىولمذاسو لمسب،ذباس ظ ذلملمذد  لإاذلإ ذتم  الإذاذت لإلملإذاجةةلمعربذلإةر ق .ذذ
درد ذلإد ذاس هدلمشذذا دلسكذفود ذاسر  قذالمؤجلبذاستيذتذ  اقذلإ ولمذاسة لر ذاانملمذاسة د  بذعلدفذفد اقذاتلىدرلم ذذدر ذالماة لملإذالملمسربذلإ ذذ-

لإة اف ددبذاد جروددلملإذاسادد عذذاذالىددالإربذ دد اا ذسلةاددة لملإذالملمسرددبذدكدد شضدد ا  ذاسوحددثذعدد ذذانذ ق لإددلمذذهددلااذ،ذالمحدد  ذشدد علمااس ةددلم ذ
ذلإ .االىا

دادةة ذالماددة لملإذالملمسردبذاالىددالإربذالم ة ددلم ذيذلإ د هذاس اجحدد ذعلدفذع دد قذاس دد هذاتج دبيذالآجلددبذالإ لم ضدلملإذ لىددرلم ذاسدد  حذذذ-
ذ دة ذاثودلملإذهدلدذاتقاالإذالملمسردبذالمادة بذباس رةدبذاسرلمقسدبذ ةدلم  خذا د ا ذع د ذالمادة لملإ،ذذحردثالإ لم ضلملإذ  هذاسرةدالإذاتج وردب،ذذ

 ا ة ذاق اجولمذ  رةةولمذاسرلمقسبذكة ج قالإذع  لإلمذدك شذاس رةبذاسرلمقسبذايجلم ربذاكة ل بالإذع  لإلمذدك شذاس رةبذاسرلمقسبذلىلورب.
  ةي  ذلإ لم ضلملإذذحرثذذذذكأقاالإذم طذلإ ذمخلمط ذاس  ق،ذذاالىالإربالملمسربذذذذ ةي رصذ رضذالماة لملإذذاس اجح ذذلإ  ه    ذذذذ-

ذكةحد طذلإد ذمخدلمط ذذلإ لم ضدلملإذلإرد لذاسد  حذ داذاسرةدالإاذذ،كةح طلملإذسلةد ف لملإذاس    دبذلإد ذمخدلمط ذلإرد لذاسد  حذذذذ لىرلم ذاسرة سب
ذذا.اسة لم   ذاس لمق  ذلإ  ذح اذ2022بذعلفذاسةغ ربذبالماة لملإذالملمسربذاالىالإربذا ة اءذلإ ذلى اع ذاعةة ذاسو كذذ. لىرلم ذاس  ه

:ذاه ذ ن اعذبعلفذثاثذسغ ضذالمةلمج  ذ،ذحرثذ رةة ذيذذسكذذاالىالإربالماة لملإذالملمسربذذذذ رضذ ن اعذذلإ  هذاس اجح ذذيخ صذ-ذذ
 رةةد ذعلدفذالمادة لملإذذاذ،الآجلدبذاتج دبيع د قذاس د هذذلإ لم ضلملإذ لىرلم ذاسرة تلإذدلرولمذلإ لم ضلملإذ  هذاسرةالإذاتج وربذ 

ذذ.الملمسربذاالىالإربذ غ ضذالمةلمج  ذ   جبذ كبرذلإ ذاسةح ط
 التوصيات:

ذ  لمءذعلفذاس ةلماصذالمة   ذاسرولمذيمك  لمذد  يمذاتعزاحلملإذااسة  رلملإذاسةلمسرب:
علملإدددبذاسلةادددة لملإذالملمسردددبذاالىدددالإربذتلم دددبذنظددد اذذاالىدددالإرباسرةدد ذعلدددفذاضدددنذلإردددلم  ذشددد عربذلإ حددد  ذلم ةجدددلملإذا   لىدددبذالملمسرددبذذ-

شأناذ شذ    ذ ؤ بذااضحبذسلض ا طذاساد عربذسلة ةجدلملإذالملمسردبذاالىدالإربذا ردزاذث دبذالجةود  ذاهلاذلإ ذذ،تهمرةولمذالإزارهلمذاسر    
ذاالم لمهماذملم.
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 .،ذاتألإاذاس ر سبذاساالإبذ لماالىالإرباد االذالماة لملإذالملمسربذاسرة ذعلفذانالمءذلى قذلإلمسربذالىالإربذدضة ذد   قذذ-
الميلمط ذ د لر ذذ،ذسكذ شذاسفو ذاس عرقذس ورربذالم ةصذ رة ذعلفذذاالىالإرباسةرلملإ ذبالماة لملإذالملمسربذذد   اذاتأهر ذاسرلملإلاذي-
ذاتحزااذلإ ذاس ع عذيذالميلمسفلملإذاسا عرب.ذا

 قائمة المراج :
 الكتب:-1

،ذعددلم ذسلكةدداذاثدد  ثذسل ادد ذمقررات لجنة بازل، تحديات العولمة، استراتيجية مواججتجننا -المصارف الإسلامية حم ذلىلرةلمشذت لمانا،ذذ -
 .2008ات قش،ذذااسة ا ن،ذذ

ذ،2019اسو   ،ذلإ وربذقا ذاسكةاذسل ولمعبذااس ا ،ذلإ  ،جلملإربذذ،الهندسة المالية الإسلاميةاتاصذباع ذهلمش ذاس جلم ذ،ذذذ-
ذذذ،اس وربذاتان،قا ذاسرلماا يذاسرلةربذسل ا ذااسة ا ن،ذات قش.الأسوال المالية: إطار في التنظي  وتقيي  الأدوات ا ش ذفؤاقذاسةةرة ،ذ-
ذ.2010،اس وربذاتان،قا ذاسفك ذسل ا ذااسة ا ن،عةلمش،الأسوال المالية والنقدية في عالم مت تاس ر ذلإة اذعو ذاس لمق ،ذذ-
،قا ذاس فدددلماسذسل اددد ذ1،ذطالآثار الاقتصنننادية لأسنننوال الأورال المالينننة منننن منظنننور الاقتصننناد الإسنننلاميلىدددالإبذعر دددفذشددد  لماي،ذذكددد راذ-

ذ.2008ااسة ا ن،ات قش،ذذ
ذ1998،ذاس وربذاتانذ،قا ذااا ذ،ذذذذمبادئ الاستثمار المالي و الحقيقيارقذ لإضلمشذ،ذذ-
  .ذذ2005،ذقا ذاس ا ذسلجلملإرلملإ،ذلإ  ،المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطرسم ذعو ذاثةر ذ ض اشذح  ،ذ-
ذ.2013الجزاا ، قا افل انرب، ،البنوك أعمال لتقنيات الشامل ،بحرح اس لمق  عو -
ذ.ذ2008،اس وربذاتانذ،ذلإؤلى بذ لىلمسبذاس لمش اش،ذلى  ر،الإسلامية بين النظرية والتطبيق، الهندسة المالية  عو ذاسك يمذع  ااذ-
ذ.ذ133،ذص2007،ذلإ ا  الإذاثلبيذاث  عرب،ذ  الإ،ذ، المصارف الإسلاميةفلمقيذمحة ذاس فلمع  -
ذ.ذ2006)اسو   لملإ(،ذقا ذ لىاشذسل ا ،ذقلإاق،ذعر  ذعو ذاسك يمذهوتي،ذ لىلمسراذاتلىة ةلم ذاالىالإ ذا ث هلمذعلفذاتلى اقذالملمسربذذ-
ذ.ذذ2012،ذاس وربذاتان،اث اءذسل ا ذااسة ا ن،ات قش،إدارة المشتقات الماليةلإؤ  ذعو ذاس حملمشذاس ا ي،لىرر ذجمربذع  ،ذذ-
ذ.15صذذ،1996ذاالىالإ ،ذاس لمه  ،محة ذعو ذاسرز زذح اذا  ،ذااجلم  ذ اذاسف اذاالىالإ ذااسة ورقذالمرلم  ،ذالمرو ذاسرلملم ذسلفك ذذ-
  273،اس وربذاس لمنربذ،ذلإؤلى بذاس  اقذ،ذعةلمشذ،.ادارة الاستثمارات  محة ذلإ  ذ،ذ-
ذذذ.2008،اس وربذاتان،قا ذاسا اقذسل ا ذااسة ا ن،عةلمش،الأسوال المالية : مؤسسات أورال ،بورصاتمحة قذمحة ذاس اا ،-
ذ.ذ1997،ذلإ الم ذالمرلم هذ،ذاالىك    بذ،ذذذإدارة الأسوال والمنشات المالية  لإ  ذا  اهر ذه  ي،-
 .146،ذص2012،ذقا ذاسو ا بذسل ا ،ذعةلمش،ذات قش،ذالبنوك الإسلامية نحو اقتصاد إسلامينرر ذنم ذقاااق،ذ -
 الرسائل الجامعية:  -2
 لىلمسبذلإلمج ة ذيذاسف اذاذاسةا  ن،ذكلربذاس  الىلملإذذلرقابة الشرعية على أعمال المصارف الإسلامية،  حم ذعو ذاسرف ذلإ  فبذاسرلرلملإ،ذا-

ذ.ذ2006اسرلرلم،ذجلملإربذاس جلمحذاس ط رب،ذنا لس،ذفل  ا،ذ
اسرل  ذاتعة لمق ب،ذذتلمس ذلإ لىفذلإولم ك،ذ ر ذاسةة   ذاالىالإ ذكو   ذسلةة   ذاسة لر يذيذ  ذاتالإبذالملمسربذاسرلملمرب،ذ لىلمسبذلإلمج ة ذيذذ-

ذ.ذ2013،ذ،ذلىكرك  ذ1955 الإذ20كلربذاسرل  ذاتعة لمق بذاعل  ذاسة ر ،ذجلملإرب
،كلربذذيذاتعة لمقذاالىالإ عل ذمحة ذعل ذالم لإا،ذاسة ور لملإذالمرلم   ذسر  يذالمزا عبذاالم لمعلم ذيذاتعة لمقذاالىالإ ،ذ لىلمسبذلإلمج ة ذ-

ذ .ذ1993ذذ-هد1413اسا  ربذااس  الىلملإذاالىالإرب،ذجلملإربذاس لإ ك،ذ
 و الملتقيات:  المجلات-3
،ذالملة ددفذاسدد ااذاس ددلمنيذحدد لذاتالإددبذالملمسرددبذاس اه ددبذااسودد اا ذالملمسرددبذاالم دد فرب،ذالم كددزذالمشتقات المالية من منظننور إسننلامي لإلملذاثلمجذعر ددف،ذ  -

 11،ذص2009لإلميذذ6-5الجلملإر ذخمرسذلإلرلمنب،ذ  لإ 
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،مجلددبذاتجةوددلمقذسل  الىددلملإذدراسننة نظريننة–استخدام الهندسة الماليننة الإسننلامية في إدارة المخنناطر بالبنننوك الإسننلامية د  ا لإذ ز  ذا ت اش،ذذ-
ذ.2020،ذلى بذ3،ذاسر قذ9،المجل ذذ اس لمن نربذااتعة لمق ب

االىددددددالإ ،جلملإربذالملددددددكذعودددددد ذ،مجلددددددبذاتعة ددددددلمقذمسننننننتقبليات مقترحننننننة متوافقننننننة منننننن  الشننننننريعةعودددددد ذاسدددددد حر ذعودددددد ذاثةردددددد ذاس ددددددلمعلمتي،ذ-
ذ15،2003اسرز ز،المجل 

ذذذ.2020،ذ   اقذاس   ذاسر  ،ذقاسبذاالإلم الإذاسر  ربذالمةح  ،التحوط في المعاملات المالية الإسلاميةذذ،مفجومعو ذاسك يمذ حم ذع  ااذ-
-ذ. 2005 المك لإددب، لإكددب اس دد  ،    جلملإرب االىالإ ، ساعة لمق اس لمسث اسرلملم  المؤتم  ،"إسلامية مالية سول نحو" ،ح لمب د فرق كةلمل-

حدد لذ الإددبذاس ظددلم ذالمددلماذاالم دد يذاسدد ااذذالملة ددفذاسدد ااذالبنوك الإسلامية) تعريفجا ، نشأتها ، مواصفاتها، وصي جا التمويليننة(،ن  ذلىلةلمش،ذذ
ذ.2009 ف   ذذذ07ذذ-06ا    ذاسو  كذاالىالإرب،ذجلملإربذاتلإ ذعو ذاس لمق ذسلرل  ذاالىالإرب،ذع   ر ب،ذالجزاا ،ذ  لإ :ذذ

 التقارير:  -4
ذ.2021اف لمحلملإذالميلمط ذااقا  ذ  سذالململذسل  بذالم ةوربذ–اسة    ذاس   يذسو كذاسوح   ذذ-
ذذذ.ذذ2023علماةبذاسة ف لملإذاس    بذالم ح  ذس  ب–اسة لم   ذالملمسربذلم  هذاس اجح ذذذ-
ذ.2020اسة    ذاس   يذسورلذاسةة   ذاسك  تي،س  بذذذ-
 مواق  الانترنيت-5
،لإ ا  ذعلفذشوكبذاتنزنرل:ذذلإولمق ذد جروربذسلةاة لملإذاالىالإربذ :AAOIFI :الماة لملإذاالىالإربذ-

https://fastercapital.com/arabpreneurذ
ذ https://www.imf.org/external/np/sta/fd/index.htm الم عنذاس سم ذس   اقذاس   ذاس ااذ:ذ-
ذ https://www.alrajhibank.com.saالم عنذاس سم ذلم  هذاس اجح ذعلفذشوكبذاتنزنرل:ذ-
ذhttp://www.fiqhacademy.orgاس ا  ذاس لمقلىب،ذعلفذالم عنذااسكزانيذاسةلما:مجةنذاسف اذاتلىالإ ذاس اا،ذاس  ا الإ،ذ-
ذ
ذ
 

https://www.alrajhibank.com.sa/

	- المشتقات الإسلامية: AAOIFI: مبادئ توجيهية للمشتقات الإسلامية ،منشور على شبكة الانترنيت: https://fastercapital.com/arabpreneur

